ECONOMIA

Inflagao dos EUA tera voltado a subir em Marco.
Sector tecnolégico impulsiona bolsas europeias.

Os mercados accionistas europeus apresentam ganhos moderados
na manha desta 42 feira, liderados pelo sector tecnoldgico. A TSMC
anunciou um forte incremento das vendas no 1° trimestre,
impulsionadas pelas aplicagbes da inteligéncia artificial. Nas
commodities, o prego do cobre volta a subir, aproximando-se de USD
9500/tonelada (+10% desde o inicio do ano), traduzindo receios de
diminuicdo da oferta e expectativa de recuperagdo da procura. A
agéncia Fitch reviu de “estavel” para “negativo” o outlook para
a divida soberana da China (cujo nivel é de A+), antecipando um
agravamento do racio de endividamento publico. O anuncio néo teve
impacto relevante, permanecendo a taxa da divida publica chinesa a
10 anos em 2.29%.

EUA: Inflagao tera subido em Marco de 3.2% para 3.4% YoY.

Pelas 13h30, os dados de inflagdo de Marco nos EUA poderao
revelar uma subida dos pregos no consumidor de 0.3% face ao
més de Fevereiro (tanto do indice total como no core), em que
tinham subido 0.4%. Em termos homologos ter-se-a registado uma
subida de 3.2% para 3.4%, enquanto ao nivel core podera ter
prosseguido a trajectéria de descida gradual, para 3.7%. No que
respeita as expectativas para a actuagdo do Fed, o mercado
antecipa actualmente menos de 3 cortes dos juros de referéncia até
ao fim do ano (e portanto menos que o sinalizado pelas projeccdes
dos responsaveis do Fed). As yields da divida publica norte-
americana — e europeia — desceram ontem em todas as maturidades,
permanecendo estaveis esta manhd (4.74% e 4.36% para os
Treasuries a 2 e 10 anos).

Zona Euro: Quebra da procura de crédito para investimento.

De acordo com o inquérito do BCE aos bancos, a procura de
crédito por parte das empresas na Zona Euro reduziu-se de
forma substancial no 1° trimestre, num contexto de manutencéo
das taxas de juro a niveis relativamente elevados e contrariando a
expectativa de melhoria que a banca tinha. Ao mesmo tempo,
aumentou ligeiramente o nivel de restritividade dos bancos na
concessao de crédito as empresas na Zona Euro. Para o 2°
trimestre é esperada a continuacéo tanto da redugdo da procura de
crédito das empresas como do agravamento da restritividade na
concessdo desse crédito pelos bancos. A deterioragdo de
perspectivas para o investimento e actividade sinalizada por estes
dados consolidou a expectativa de que o BCE dara inicio a descida
dos juros de referéncia em Junho, podendo sinalizar essa intengao
na reunido desta 52 feira. Note-se, contudo, que para a procura de
crédito as familias, é esperado um aumento no préximo trimestre,
tendo diminuido a restritividade na sua concesséo ja no 1° trimestre.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38 884 0.0% 3.2%
S&P 500 5210 0.1% 9.2%
Nasdaq 16 307 0.3% 8.6%
Euro Stoxx 600 506 -0.6% 5.6%
PSI 6276 0.2% -1.9%
IBEX 35 10816 -0.9% 71%
DAX 18 077 -1.3% 7.9%
CAC 40 8 049 -0.9% 6.7%
FTSE 100 7935 -0.1% 2.6%
Nikkei 225 39582 -0.5% 18.3%
Bovespa 129 890 0.8% -3.2%
Hang Seng 17 133 1.8% 0.5%
Shanghai Composite 3027 -0.7% 1.8%
MSCI World (Euros) 321 0.1% 9.5%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.89% 4.74% 2.81%
5 anos 2.39% 4.37% 2.64%
10 anos 2.37% 4.36% 3.04%
30 anos 2.52% 4.50% 3.48%
Variagdo Didria

2 anos -4 p.b. -5 p.b. -4 p.b.
5 anos -6 p.b. -6 p.b. -7 p.b.
10 anos -6 p.b. -6 p.b. -6 p.b.
30 anos -7 p.b. -5p.b. -7 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.198% 4.643% 4.423%
5 anos 2.738% 4.138% 3.878%
10 anos 2.652% 3.992% 3.760%
30 anos 2.375% 3.755% 3.808%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.877% 5.321% 5.200%
3m 3.902% 5.306% 5.160%
6m 3.846% 5.249% 5.066%
12m 3.673% 5.088% 4.870%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.086 0.0% -1.9%
EUR /GBP 0.857 -0.1% -1.2%
EUR/CHF 0.981 -0.2% 5.6%
GBP /USD 1.267 0.2% -0.7%
usD /JPY 151.670 -0.1% 7.7%
USD /CNY 7.232 0.0% 1.8%
EUR/AUD 1.640 -0.2% 1.3%
EUR/NOK 11.599 -0.1% 3.6%
EUR/SEK 11.468 0.0% 3.3%
USD /BRL 5.009 0.0% 3.2%
EUR/CNY 7.850 0.1% -0.1%
EUR/USD

Suportes 1.0802 1.0775 1.0724
Resisténcias 1.0876 1.0900 1.0939

Nota: Valores de fecho da sesséao anterior, excepto Nikkei 225,

Composite (fecho da sesséo de hoje).

Hang Seng e Shanghai
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 193 -1.0% 14.1% Info Technology 3777 0.2% 11.2%
Chemicals 1336 -0.4% 3.1% Health Care 1671 0.4% 5.1%
Healthcare 1108 -0.2% 4.4% Financials 690 -0.5% 10.2%
Retail 427 -1.0% 6.1% Communications 292 0.1% 18.5%
Telecoms 197 0.5% 0.0% Consumer Discretionary 1475 0.5% 4.0%
Qil & Gas 381 0.1% 7.0% Industry 1059 -0.2% 9.8%
Utilities 363 0.1% -7.6% Consumer Staples 795 0.5% 4.3%
Info Technology 851 -1.0% 11.8% Energy 745 0.1% 16.4%
Insurance 369 -1.4% 6.5% Utilities 335 0.6% 4.1%
Industrial Goods &Services 844 -1.3% 9.0% Real Estate 246 1.3% -2.2%
Autos 731 -0.3% 16.4% Materials 586 0.3% 8.6%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diiria  Var.YTD
Altri 5.13 -1.4% 11.4% VIX 15.0 1.4% 20.3%
BCP 0.31 -04% 11.7% VSTOXX 16.3 5.0% 20.1%
Corticeira Amorim 9.77 -0.7% 6.9%
0, 0,
EI-:I)—TD ggg 2202 _;3:)02 CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 12.50 28%  -32.5% ITRAXX
Galp Energia 15.89 -0.9% 19.1% Main 54 p.b. Opb. -7 p.b.
Crossover 302 p.b. 3 p.b. -4 p.b.
Greenvolt 8.30 -0.4% 1.5% .
Sénior 63 p.b. 0p.b. -7 p.b.
Ibersol 6.90 -0.9% 3.3% Subordinadas 113 p.b. 0pb. 3pb.
Jerénimo Martins 18.30 -0.5% -20.6%
i o, 0,
'\N"anagi’t’fr" ‘3‘::2 :;:j ; 1::2 ; COMMODITIES SPOT Var.Diéria  Var.YTD
NOS 3.63 0.1% 13.3% wrl 85.23 -1.4% 19.0%
REN 2.20 0.2% 5.4% Brent 89.42 11% 16.1%
Semapa 14.80 A11% 10.4% g‘f‘s Ea:“ra: EEUA) ) 2;'22 ;23‘ fgg:f’
0 0 as Natural (Europa . -2.0% -15.5%
Sonae SGPS 0.90 -0.1% -0.8% ouro 234508 0.7% 13.7%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9411.50 0.9% 10.0%
EUA 39p.b. 0p.b. 14 p.b. Aluminio 2 460.50 0.4% 3.2%
Alemanha 9p.b. -1p.b. -8 p.b. indice CRB Metals 1049.27 1.1% 1.7%
Espanha 37 p.b. -1 p.b. 3p.b. Milho 431.25 -1.0% -10.9%
Franca 25p.b. 0p.b. 0p.b. Trigo 557.75 -1.4% -12.8%
Irlanda 22 p.b. 0p.b. -2 p.b. Soja 117450 -0.6% -10.2%
Italia 64 p.b. -1 p.b. -27 p.b. Café 20945 -0.7% 12.4%
Portugal 37 p.b. 1p.b. 6 p.b. Cacau 9484.00 1.8% 130.8%
Brasil 143 p.b. -4 p.b. 11 p.b. indice CRB Food 533.720 -0.3% 14.7%

Fonte: Bloomberg.

EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 10 IPC — mensal / homdloga (%) Mar. 0.3/34 04/32
Abr. 10 IPC core — mensal / homoéloga (%) Mar. 0.3/3.7 04/3.8
Abr. 10 Fed divulga minutas da ultima reunido de politica monetaria Mar. 20
EUA Abr. 11 IPP — mensal / homéloga (%) Mar. 0.3/22 0.6/1.6
Abr. 11 IPP core — mensal / homéloga (%) Mar. 02/23 0.3/20
Abr. 11 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Abr. 06 215 221
Abr. 12 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Abr. 78.7 79.4
Abr. 09 BCE apresenta inquérito aos bancos sobre mercado de crédito 2T
Zona Euro
Abr. 11 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Abr. 11 4.00 4.00
Abr. 08 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.5/-6.8 21/-4.9 1.3/-5.3
Alemanha
Abr. 08 Exportagbes — mensal (%) Fev. -0.5 -2.0 6.3
Portugal Abr. 09 Saldo da balanca de bens (EUR milhoes) Fev. - -2356 -1683 (r-)
Abr. 12 PIB — mensal (%) Fev. 0.1 0.2
Reino Unido
Abr. 12 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Fev. 0.0/0.6 -0.2/0.5
Abr. 11 IPP — homologa (%) Mar. -2.8 -2.7
Abr. 11 IPC — homologa (%) Mar. 0.4 0.7
China
Abr. 12 Exportagées — homologa (%) Mar. -1.8 5.6
Abr. 12 Importagdes — homologa (%) Mar. 1.0 -8.2
Brasil Abr. 10 Inflagéo IPCA — mensal / homoéloga (%) Mar. 0.3/4.0 0.8/45

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Abr. 01 Despesas de construgado — mensal (%) Fev. 0.7 -0.3 -0.2
Abr. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Mar. 48.3 50.3 47.8
Abr. 02 Encomendas a industria — mensal (%) Fev. 1.0 1.4 -3.8 (r-)
Abr. 03 indice ISM Servigos (pontos) Mar. 52.8 51.4 52.6
EUA Abr. 04 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 30 214 221 212 (r+)
Abr. 05 Criagdo de emprego (milhares) Mar. 214 303 270 (r-)
Abr. 05 Taxa de desemprego (% populagdo activa) Mar. 3.8 3.8 3.9
Abr. 05 Remuneragédo média horaria — mensal / homoéloga (%) Mar. 0.3/4.1 0.3/4.1 0.2/43
Abr. 03 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. E 09/25 0.8/2.4 06/2.6
Abr. 03 IPC core — homéloga (%) Mar. E 3.0 2.9 3.1
Zona Euro Abr. 03 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) Fev. 6.4 6.5 6.5 (r+)
Abr. 04 IPP — mensal / homéloga (%) Fev. -0.7/-8.6 -1.0/-8.3 -0.9/-8.0
Abr. 05 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Fev. -0.4/-0.8 -0.5/-0.7 0.0/-0.9
Abr. 02 IPC — mensal / homéloga (%) Mar. E 05/22 04/22 04/25
Alemanha
Abr. 05 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Fev. 0.7/-10.1 0.2/-10.6 -11.4/-6.2
Abr. 01 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Fev. - 0.7/0.7 -2.9/-0.6 (r-)
Portugal
Abr. 02 Producé&o industrial — mensal / homéloga (%) Fev. - 04/1.0 14/-13
China Abr. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Mar. 51.0 51.1 50.9
Japao Abr. 01 indice Tankan de confianga empresarial (pontos) 1T 10 11 12

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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