ECONOMIA

OPEP+ prolonga corte de produgao até Junho.
S&P eleva rating de Portugal para “A-", com outlook positivo.

Os mercados accionistas europeus apresentam variagdes ligeiras na
manha desta 22 feira, apds os ganhos generalizados de 62 feira. Os
indices S&P e Nasdaq encerraram em novos maximos histéricos,
tendo-se destacado pela positiva o sector tecnoldgico, com o
entusiasmo em torno da inteligéncia artificial. Pela negativa, as
accoes do New York Community Bancorp cairam 25.9%, depois de
as contas do 4° trimestre de 2023 terem revelado novas perdas no
crédito para imobiliario comercial. Ainda na 62 feira, a agéncia S&P
elevou o rating da divida publica portuguesa de BBB+ para A-,
com outlook positivo, um upgrade justificado pela melhoria de
perspectivas para as contas publicas e para as contas externas,
sublinhando-se a acentuada “desalavancagem” do pais. A yield da
OT a 10 anos recua 2 bps esta manha, para 3.13%, mantendo o
spread face a Alemanha em 73 bps. O petréleo prolonga a subida de
62 feira (USD 83.9/barril no Brent), depois de a OPEP+ ter anunciado
o prolongamento dos cortes de produgdo actualmente em vigor
(cerca de 2 milhdes de barris/dia) até ao final de Junho.

BCE devera rever crescimento e inflagdo em baixa.

Esta 5° feira, merece destaque, na Zona Euro, a reunidao de
politica monetaria do BCE. Serdo apresentadas as novas
projeccdes da instituicdo, que poderdo rever em baixa as
perspectivas para o crescimento e para a inflagdo dos Vinte. Sera
relevante qualquer sinalizagdo quanto a um primeiro movimento de
descida dos juros. Na passada 6? feira, a descida menos expressiva
que o esperado da inflagdo homéloga em Fevereiro (para 2.6% em
termos homologos e 3.1% na medida core) conduziu a um ligeiro
adiamento das expectativas de corte dos juros, com um primeiro
movimento a ser agora antecipado pelo mercado apenas em Julho.

EUA: Mercado de trabalho podera revelar arrefecimento.

Nos EUA, o principal destaque vai para a divulgacao, na 62 feira,
dos dados relativos ao mercado de trabalho em Fevereiro. E
antecipada uma criagéo liquida de cerca de 200 mil empregos, em
desaceleragéo face ao registo de 353 mil em Janeiro. A remuneracao
média horaria podera ter desacelerado também. Na tergca, serdo
conhecidos o indice ISM Servigcos para Fevereiro e as encomendas a
industria em Janeiro. Na 42 e na 52 Jerome Powell testemunhara
perante a Camara dos Representantes e o Senado, respectivamente.
No plano politico, esta terga-feira sera a chamada “Super Tuesday”,
com 16 estados norte-americanos a celebrar eleigdes primarias,
antes do discurso do “Estado da Unido” pelo Presidente Biden, na 52
feira. Na China, tera lugar a partir de terga-feira o Congresso do
Partido Comunista, com anuncios relevantes no plano econdémico,
incluindo o objectivo de crescimento do PIB em 2024.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 39 087 0.2% 3.7%
S&P 500 5137 0.8% 7.7%
Nasdaq 16 275 1.1% 8.4%
Euro Stoxx 600 498 0.6% 3.9%
PSI 6 200 0.7% -3.1%
IBEX 35 10 065 0.6% -0.4%
DAX 17 735 0.3% 5.9%
CAC 40 7934 0.1% 5.2%
FTSE 100 7 683 0.7% -0.7%
Nikkei 225 40109 0.5% 19.9%
Bovespa 129 180 0.1% -3.7%
Hang Seng 16 582 0.0% 2.7%
Shanghai Composite 3039 0.4% 2.2%
MSCI World (Euros) 317 0.7% 8.2%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.89% 4.53% 2.73%
5 anos 2.43% 4.16% 2.70%
10 anos 2.41% 4.18% 3.15%
30 anos 2.55% 4.33% 3.56%
Variagédo Didria

2 anos -1 p.b. -9 p.b. 1p.b.
5 anos 0 p.b. -9 p.b. 1p.b.
10 anos 0p.b. -7 p.b. 2 p.b.
30 anos 1p.b. -5 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.221% 4.469% 4.683%
5 anos 2.786% 3.941% 4.145%
10 anos 2.722% 3.824% 3.967%
30 anos 2.422% 3.605% 3.953%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.817% 5.323% 5.198%
3m 3.938% 5.331% 5.209%
6m 3.912% 5.267% 5.169%
12m 3.744% 5.057% 5.001%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.084 0.4% -2.0%
EUR / GBP 0.856 0.0% -1.2%
EUR / CHF 0.958 0.4% 3.2%
GBP /USD 1.266 0.3% -0.8%
usD / JPY 150.150 0.1% 6.6%
USD /CNY 7.197 0.1% 1.3%
EUR / AUD 1.660 -0.2% 2.5%
EUR /NOK 11.400 -0.6% 1.9%
EUR /SEK 11.184 -0.2% 0.7%
USD /BRL 4.955 0.0% 2.1%
EUR /CNY 7.80 0.5% -0.7%
EUR/USD

Suportes 1.0790 1.0761 1.0735
Resisténcias 1.0876 1.0888 1.0923

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite

(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 176 1.1% 4.3% Info Technology 3815 1.8% 12.3%
Chemicals 1287 0.9% -0.7% Health Care 1703 1.0% 7.1%
Healthcare 1117 1.2% 5.3%  Financials 669 -0.2% 6.7%
Retail 394 0.7% -2.3% Communications 274 0.5% 11.3%
Telecoms 197 0.3% 0.2% Consumer Discretionary 1491 0.4% 5.1%
Oil & Gas 347 1.4% -26%  Industry 1026 0.4% 6.4%
Utilities 356 -0.2% -9.4% Consumer Staples 789 0.0% 3.5%
Info Technology 864 1.6% 13.6%  Energy 661 1.2% 3.2%
Insurance 365 -0.7% 549 Utilities 311 -0.7% -3.2%
Industrial Goods&Services 831 0.2% 7.4% Real Estate 248 1.1% -1.4%
Autos 703 0.0% 12.0% Materials 553 0.4% 2.5%
PSI Valor _ Var.Didria _ Var.YTD  yvOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 4.47 -0.8% -2.8% VIX 13.4 0.0% 7.6%
BCP 0.27 0.6% 2.2%  VSTOXX 13.8 0.0% 1.5%
Corticeira Amorim 9.44 0.0% 3.3%
Eg; 2'2; 8:; 13‘1‘; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
EDP Renovaveis 13.01 3.3% -29.8% ITRA).(X
. Main 55 p.b. -1 p.b. -6 p.b.
Galp Energia 14.87 2.0% 11.4% 303 p.b. 3pb. 3pb.
Greenvolt 8.14 0.4% -0.5% Crossover P
Sénior 64 p.b. 0p.b. -5 p.b.
Ibersol 6.48 -1.8% -3.0% Subordinadas 113 p.b. 5p.b. 4pb.
Jeronimo Martins 21.72 -1.8% -5.7%
Mota Engil 5.80 2.1% 46.5% .
Navigator 375 0.3% 5.6% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.28 1.9% 249,  WTI 79.97 2.2% 11.6%
REN 223 1.6% -4.3% Brent 83.55 -0.1% 8.5%
Semapa 13.64 -1.3% 1.8% Gas Natural (EUA) 1.84 -1.3% -20.4%
Sonae SGPS 0.86 1.1% 5.0%  Gas Natural (Europa) 25.81 3.8% -20.2%
Ouro 2 082.92 1.8% 1.0%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 493.50 0.5% -0.8%
EUA 37 p.b. -1 p.b. 12 p.b.  Aluminio 2 228.00 1.7% -6.5%
Alemanha 12 p.b. 0p.b. -5 p.b. indice CRB Metals 1007.78 0.3% -2.4%
Espanha 40 p.b. 0p.b. 5 p.b. Milho 424.75 -1.1% -12.2%
Franca 24 p.b. 0 p.b. -1 p.b. Trigo 557.75 -3.2% -12.8%
Irlanda 23 p.b. -1 p.b. -1p.b. Soja 1151.25 0.9% -11.9%
Italia 70 p.b. 1p.b. -21p.b. Café 184.35 1.4% -1.0%
Portugal 37 p.b. -1 p.b. 6p.b. Cacau 6 049.00 0.9% 45.3%
Brasil 126 p.b. 0 p.b. -7 p.b. indice CRB Food 491.950 0.5% 5.7%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior
Mar. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jan. -2.9 0.2
Mar. 05 indice ISM Servigos (pontos) Fev. 53.0 53.4
Mar. 06 Intervengao de Jerome Powell no Congresso

Mar. 06 Fed publica Beige Book

EUA Mar. 07 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jan. -62.5 -62.2
Mar. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 02 218 215
Mar. 08 Criagdo de emprego ndo-agricola (milhares) Fev. 200 353
Mar. 08 Taxa de desemprego (% da populagao activa) Fev. 3.7 3.7
Mar. 08 Remuneragéo média horaria — mensal / homologa (%) Fev. 02/43 0.6/45
Mar. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jan. -0.1/-8.0 -0.8/-10.6
Zona Euro Mar. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. 01/-1.4 -1.1/-0.8
Mar. 07 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Mar. 07 4.00 4.00
Mar. 06 Exportagées — mensal (%) Jan. 1.5 -4.2
Alemanha Mar. 07 Encomendas a industria — mensal / homologa (%) Jan. -7.0/-4.6 89/27
Mar. 08 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jan. 0.7/-5.0 -1.6/-3.0
. Mar. 07 Exportagées — homdloga YTD (%) Fev. 3.0 -4.6
China Mar. 07 Importagdes — homéloga YTD (%) Fev. 1.5 -5.5

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior
Fev. 26 Vendas de novas habitagcdes — mensal (%) Jan. 3.0 1.5 7.2(r-)
Fev. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Jan. -5.0 -6.1 -0.3 (r-)
Fev. 27 indice S&P CS de pregos da habitagao — homéloga (%) Dez. 6.1 6.1 5.4
Fev. 27 Confianga dos Consumidores (Conference Board) Fev. 115.0 106.7 110.9
Fev. 29 Rendimento das familias — mensal (%) Jan. 0.4 1.0 0.3
EUA Fev. 29 Despesa das familias — mensal (%) Jan. 0.2 0.2 0.7
Fev. 29 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Jan. 0.3/24 0.3/24 0.1/2.6
Fev. 29 Deflator core desp. consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Jan. 04/28 04/28 0.1/2.9
Fev. 29 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Fev. 24 210 215 202 (r+)
Mar. 01 indice ISM Manufacturing (pontos) Fev. 49.5 47.8 491
Fev. 28 indice de sentimento econémico (pontos) Fev. 96.6 95.4 96.1 (r-)
Zona Euro Mar. 01 IPC — mensal / homologa (%) Fev. E 06/25 06/26 -04/28
Mar. 01 IPC core — homéloga (%) Fev. E 2.9 3.1 3.3
Fev. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. 05/-17 -0.4/-1.6 -0.5/-3.4
Alemanha Fev. 29 IPC — mensal / homoéloga (%) Fev. E 05/2.6 04/25 0.2/29
Fev. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Fev. E - 0.1/21 0.0/23
Portugal Mar. 01 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. - -1.3/0.6 4.8/-04
Mar. 01 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jan. - 1.4/-13 -1.1/-4.8
Mar. 01 indice PMI Manufacturing (pontos) Fev. 49.0 49.1 49.2
China Mar. 01 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Fev. 50.7 51.4 50.7
Mar. 01 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Fev. 50.7 50.9 50.8
Japéao Fev. 26 IPC — homéloga (%) Jan. 1.9 2.2 2.6
Brasil Mar. 01 PIB — trimestral / homologa (%) 4T 2023 0.1/22 0.0/21 0.0/2.0(r-)

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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