ECONOMIA

Libra recua com subida do desemprego no R. Unido.
Inflagdo nos EUA tera estabilizado em Fevereiro.

Os mercados accionistas apresentam esta manhd ganhos
generalizados, depois de a sessdo de ontem ter sido caracterizada
por perdas ligeiras, lideradas pelo sector tecnolégico. Merece
destaque a valorizacéo de 3.1% do indice Hang Seng de Hong Kong,
ampliando para 20% o avango desde o valor registado em 22 de
Janeiro. O principal destaque da sessao desta terca-feira vai
para a divulgacdo dos dados referentes a inflagdo nos EUA no
més de Fevereiro, com potenciais repercussdoes sobre as
expectativas de actuagido do Fed. E antecipada uma manutencéo
da inflagdo homologa em 3.1%, e uma descida ligeira da medida
core, de 3.9% para 3.7% em termos homologos. As yields da divida
publica norte-americana situam-se em 4.53% a 2 anos e em 4.09% a
10 anos, depois de ontem terem subido e se ter acentuado a
inclinagdo negativa da curva de rendimentos. O mercado mantém
para ja a expectativa de manutengéo da taxa de juro fed funds em
Margo e Maio, antecipando uma primeira descida para Junho ou
Julho. Na Zona Euro, as taxas recuam marginalmente, para 2.95%
no caso da divida alemad a 10 anos e para 2.95% no caso da
Obrigacédo do Tesouro portugués, que mantém um diferencial face a
Alemanha de 66 bps, ndo sofrendo qualquer alteracdo apds os
resultados das eleigbes legislativas deste Domingo.

Mercado de trabalho britanico mostra sinais de arrefecimento.

No Reino Unido, a taxa de desemprego no periodo Novembro-
Janeiro subiu de forma inesperada de 3.8% para 3.9% da
populacao activa, tendo-se registado também uma desaceleragéo
da remuneragdo média no mesmo periodo. O arrefecimento do
mercado de trabalho esta a conduzir a uma depreciagéo da libra
(para EUR/GBP 0.854), ao sugerir uma diminuicdo de pressdes
ascendentes sobre os salarios e os pregos. A cotacdo EUR/USD
mantém-se estavel, em torno de 1.093.

lene deprecia, apesar de expectativa de fim de juros negativos.

O iene exibe uma ligeira depreciagdao (USD/JPY 147.3), depois de
o Governador do Banco do Japao, Kazuo Ueda, ter reconhecido
a debilidade do consumo das familias, em particular no que
respeita a bens duradouros. No entanto, Ueda manifestou confianga
no cendrio de recuperacéo progressiva da actividade e dos precos,
consolidando a expectativa de que o Banco do Japado se prepara
para por termo a politica de juros negativos. A proxima reunido da
autoridade monetéria japonesa decorrera no dia 19, encontrando-se
um movimento de subida da taxa de juro de referéncia (actualmente
em -0.10%) antecipado em cerca de 66%. A yield da divida publica
japonesa a 10 anos ascendeu a 0.775% ja hoje, nivel mais alto
desde Dezembro.
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12 de margo de 2024

ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38770 0.1% 2.9%
S&P 500 5118 -0.1% 7.3%
Nasdaq 16 019 -0.4% 6.7%
Euro Stoxx 600 501 -0.4% 4.7%
PSI 6 158 0.0% -3.7%
IBEX 35 10 326 0.2% 2.2%
DAX 17 746 -0.4% 5.9%
CAC 40 8020 -0.1% 6.3%
FTSE 100 7 669 0.1% -0.8%
Nikkei 225 38798 -0.1% 15.9%
Bovespa 126 124 -0.7% -6.0%
Hang Seng 17 094 3.1% 0.3%
Shanghai Composite 3056 -0.4% 2.7%
MSCI World (Euros) 315 -0.1% 7.4%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.80% 4.54% 2.65%
5 anos 2.32% 4.09% 2.55%
10 anos 2.30% 4.10% 2.96%
30 anos 2.46% 4.26% 3.38%
Variagdo Didria

2 anos 5p.b. 6 p.b. 9p.b.
5 anos 4p.b. 4 p.b. 6 p.b.
10 anos 4pb. 2p.b. 4 p.b.
30 anos 3 p.b. 1p.b. 4 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.111% 4.416% 4.566%
5 anos 2.645% 3.842% 3.946%
10 anos 2.578% 3.7117% 3.729%
30 anos 2.338% 3.511% 3.690%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.878% 5.321% 5.197%
3m 3.940% 5.315% 5.208%
6m 3.902% 5.209% 5.163%
12m 3.745% 4.942% 4.987%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.093 -0.1% -1.3%
EUR /GBP 0.853 0.2% -1.6%
EUR/CHF 0.960 0.0% 3.3%
GBP /USD 1.281 -0.3% 0.4%
UsD /JPY 146.920 -0.1% 4.3%
USD/CNY 7.182 -0.1% 1.1%
EUR/AUD 1.654 0.1% 2.2%
EUR /NOK 11.438 0.3% 2.2%
EUR /SEK 11.198 0.2% 0.8%
USD /BRL 4979 0.0% 2.6%
EUR/CNY 7.846 -0.2% -0.1%
EUR/USD

Suportes 1.0843 1.0796 1.0695
Resisténcias 1.0981 1.0998 1.1034

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 178 -0.1% 54% Info Technology 3760 -0.4% 10.7%
Chemicals 1314 -0.3% 1.4% Health Care 1702 -0.1% 7.0%
Healthcare 1144 0.2% 7.9% Financials 675 0.2% 7.8%
Retail 392 -05% 2.6% Communications 271 -0.2% 10.4%
Telecoms 197 -0.3% 0.4% Consumer Discretionary 1445 -0.5% 1.9%
Qil & Gas 347 -0.3% -2.5% Industry 1027 -0.5% 6.5%
Utilities 366 -0.3% -6.8% Consumer Staples 801 0.6% 5.0%
Info Technology 855 2.0% 12.4% Energy 675 1.0% 5.5%
Insurance 374 0.2% 7.8% Utilities 323 0.5% 0.4%
Industrial Goods &Services 829 -0.8% 71% Real Estate 250 -0.5% -0.4%
Autos 694 -0.4% 10.5% Materials 568 1.1% 5.3%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
1 0, 0,
0, 0,
BCP 0.27 1.3% -2.2% VSTOXX 147 7.4% 8.5%
Corticeira Amorim 9.48 1.1% 3.7%
CTT 3.59 0.0% 2.9% -
CREDITO .Diari g

EDP 380 0.0% 16.6% — SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 14.19 0.2% -23.4% Mai 53 b Opb 100.b
Galp Energia 14.48 0.0% 8.5% ain p-D. p-D. -7 pDb.

Crossover 295 p.b. 2 p.b. -6 p.b.
Greenvolt 8.15 0.0% -0.4% .

Sénior 61 p.b. 0p.b. -10 p.b.

Ibersol 6.50 0-3% “2.1% Subordinadas 109 p.b 1p.b 7pb
Jerénimo Martins 19.81 1.5% 14.0% SRR SRR P2
Mota Engil 5.02 -0.8% 26.8%

; 9 °° 00 COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
Navigator 3.83 0.3% 8.1% Wi =53 0% Y
NOS 3.44 0.1% 7.4% Bront 82'21 '0'20/" 6'70/"
REN 222 1A% 1% Gr'e nN tural (EUA 1.76 2-5°/0 23.70/0
Semapa 1306 0.0% 1.9% Gaﬁ]S Natural EE ) ) 24.93 _5'5°/° _22.9°/°

as Natural (Europa . -5.5% -22.9%

S SGPS 0.88 0.6% -2.7%
onae - - Ouro 2179.68 0.0% 5.7%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8579.50 -0.7% 0.2%
EUA 39 p.b. 0p.b. 14 p.b. Aluminio 2 240.00 -0.6% -6.0%
Alemanha 11 p.b. 0p.b. -6 p.b. indice CRB Metals 1004.46 -2.4% -2.7%
Espanha 37 p.b. 0p.b. 3p.b. Milho 441.75 0.5% -8.7%
Franca 24 p.b. 0p.b. -1 p.b. Trigo 547.25 1.8% -14.4%
Irlanda 21 p.b. 0p.b. -3p.b. Soja 1179.25 -0.4% -9.8%
Italia 65 p.b. 0p.b. -27 p.b. Café 185.20 -3.6% -0.5%
Portugal 35p.b. 0p.b. 4p.b. Cacau 6 396.00 -0.9% 53.7%
Brasil 129 p.b. 0p.b. -3 p.b. indice CRB Food 498.630 0.3% 71%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao DETF] Periodo Estimado Actual Anterior
Mar. 12 IPC — mensal / homéloga (%) Fev. 0.4/3.1 0.3/3.1
Mar. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Fev. 0.3/3.7 04/3.9
Mar. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Jan. 0.8 -0.8
Mar. 14 IPP — mensal / homologa (%) Fev. 0.3/1.2 0.3/0.9
EUA
Mar. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Fev. 0.3/3.7 05/2.0
Mar. 14 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 09 219 217
Mar. 15 Producéo industrial — mensal (%) Jan. 0.0 -0.1
Mar. 15 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Mar. 77.2 76.9
Zona Euro Mar. 13 Produgé&o industrial — mensal / homologa (%) Jan. -1.3/-2.6 26/1.2
Portugal Mar. 11 Saldo da balanga de bens (EUR milhoes) Jan. - -1662 -2379 (r-)
Mar. 13 PIB — mensal (%) Jan. 0.2 -0.1
Reino Unido
Mar. 13 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Jan. 0.0/0.8 0.6/0.6
Mar. 09 IPP — homologa (%) Fev. -2.5 -2.7 -2.5
China
Mar. 09 IPC — homologa (%) Fev. 0.3 0.7 -0.8
Mar. 10 PIB — trimestral anualizada (%) ATF 1.1 0.4 -0.4
Japao
Mar. 11 IPP — mensal / homéloga (%) Fev. 0.1/0.5 0.2/0.6 0.0/0.2
Mar. 12 Inflagdo IPCA — mensal / homologa (%) Fev. 0.8/4.4 04/45
Brasil
Mar. 14 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jan. 0.2/1.0 -1.3/1.3

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Mar. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jan. -2.9 -3.6 -0.3 (r-)
Mar. 05 indice ISM Servigos (pontos) Fev. 53.0 52.6 53.4
Mar. 06 Intervencgao de Jerome Powell no Congresso

Mar. 06 Fed publica Beige Book

EUA Mar. 07 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jan. -63.5 -67.4 -64.2 (r-)
Mar. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 02 216 217 217 (r+)
Mar. 08 Criacdo de emprego nao-agricola (milhares) Fev. 200 275 229 (r-)
Mar. 08 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Fev. 3.7 3.9 3.7
Mar. 08 Remuneragéo média horaria — mensal / homéloga (%) Fev. 0.2/43 0.1/4.3 05/4.4 ()
Mar. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jan. -0.1/-81 -0.9/-8.6 -0.9/-10.7
Zona Euro Mar. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. 0.2/-13 0.1/-1.0 -0.6/-0.5
Mar. 07 BCE anuncia taxa da facilidade de depdsito (%)* Mar. 07 4.00 4.00 4.00
Mar. 06 Exportagées — mensal (%) Jan. 1.5 6.3 -4.5
Alemanha Mar. 07 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Jan. -6.0/-6.0 -11.3/-6.0 12.0/6.6
Mar. 08 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jan. 0.6/-4.8 1.0/-55 -2.0/-35
. Mar. 07 Exportagées — homdloga YTD (%) Fev. 1.9 71 -4.6
China Mar. 07 Importagdes — homoéloga YTD (%) Fev. 2.0 3.5 -5.5

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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