ECONOMIA

Novos sinais dovish do interior do BCE.
Accoes europeias mantém impulso positivo.

Os mercados accionistas europeus prolongam o movimento positivo
das ultimas sessbes, levando alguns indices a renovarem maximos.
Merece hoje destaque a divulgagdo da evolucdo dos pregos no
produtor nos EUA em Fevereiro, depois de conhecida a subida
ligeiramente acima do esperado do IPC. O mercado accionista
chinés encerrou em queda, com destaque para a desvalorizacao de
empresas ligadas ao Tik Tok, depois de, nos EUA, a Camara dos
Representantes ter aprovado legislagcdo que obriga a empresa-
mae chinesa (ByteDance) a vender a app, sob pena de esta vir a
ser proibida nos EUA, com o argumento de que estdo em causa
riscos para a seguranca nacional. O documento sera ainda votado no
Senado. O preco do petréleo sobe 0.8%, para USD 84.7/barril,
depois de um ganho superior a 2.5% ontem. A diminuicdo dos
stocks de crude nos EUA e o ataque a uma refinaria de petréleo na
Russia por forgas ucranianas estao a contribuir para esta evolugéo.

Governador do Banco da Grécia defende 2 cortes até ao Verao.

O Governador do Banco da Grécia defendeu que o BCE deveria
descer os juros de referéncia duas vezes até ao Verdao e mais
duas vezes até final do ano. Na sua visdo, o risco de uma espiral
inflacionista ndo deve ser exagerado, uma vez que os salarios se
encontram em desaceleragdo e os lucros das empresas estdo a
absorver parte dos aumentos salariais. Stournaras defendeu também
que a actuagéo do BCE deve ser independente da do Fed, uma vez
que a economia da Zona Euro é muito distinta da norte-americana.

BCE altera quadro operacional da politica monetaria.

O BCE anunciou alteragées ao quadro operacional da politica
monetaria, em linha com o esperado. A taxa de juro da facilidade de
deposito € reconhecida explicitamente como a principal taxa de
referéncia da politica monetaria, e o diferencial entre esta e a taxa de
juro refi sera reduzido para 15 bps (vs. actuais 50 bps) a partir de
Set'24, através de uma descida da refi de 35 bps naquela data. A
taxa de cedéncia de liquidez manter-se-a 25 bps acima da taxa refi,
incentivando assim os bancos a utilizarem as operagdes principais
de refinanciamento (semanais), bem como as LTROs (operagdes a 3
meses). O BCE pretende que estas operagbes tenham um papel
central no fornecimento de liquidez aos bancos, continuando a ser
realizadas através de leildes de taxa fixa com colocacgado total, em
que os bancos decidirdo os montantes a solicitar (¢ com o BCE a
aceitar um leque alargado de colaterais). Este sistema sera, depois,
complementado por um sistema de compra de activos por parte do
BCE (através de uma carteira estrutural de obrigagdes). O racio de
reservas obrigatorias foi mantido em 1%. A postura actual da
politica monetaria do BCE nao sofre alteragdes com este anuncio.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 39043 0.1% 3.6%
S&P 500 5165 -0.2% 8.3%
Nasdaq 16178 -0.5% 7.8%
Euro Stoxx 600 507 0.2% 5.9%
PSI 6110 -0.5% -4.5%
IBEX 35 10 561 1.7% 4.5%
DAX 17 961 0.0% 7.2%
CAC 40 8138 0.6% 7.9%
FTSE 100 7772 0.3% 0.5%
Nikkei 225 38 807 0.3% 16.0%
Bovespa 128 006 0.3% -4.6%
Hang Seng 16 962 -0.7% -0.5%
Shanghai Composite 3038 -0.2% 21%
MSCI World (Euros) 317 -0.3% 8.2%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.89% 4.63% 2.71%
5 anos 2.39% 4.20% 2.60%
10 anos 2.37% 4.19% 3.00%
30 anos 2.52% 4.34% 3.41%
Variagdo Didria

2 anos 4pb. 5p.b. 2pb.
5 anos 3p.b. 5p.b. 2p.b.
10 anos 4pb. 4 p.b. 2pb.
30 anos 5p.b. 3 p.b. 2pb.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.172% 4.523% 4.475%
5 anos 2.703% 3.959% 3.856%
10 anos 2.622% 3.824% 3.675%
30 anos 2.377% 3.610% 3.666%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.847% 5.325% 5.196%
3m 3.929% 5.329% 5.205%
6m 3.905% 5.251% 5.142%
12m 3.712% 5.011% 4.931%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.096 0.3% -1.0%
EUR /GBP 0.856 0.2% -1.3%
EUR/CHF 0.961 0.2% 3.5%
GBP /USD 1.281 0.2% 0.3%
UsD /JPY 147.630 -0.1% 4.8%
USD/CNY 7.186 0.1% 1.2%
EUR/AUD 1.652 -0.1% 2.1%
EUR /NOK 11.466 -0.3% 2.4%
EUR /SEK 11.190 0.1% 0.8%
USD /BRL 4.971 0.0% 2.5%
EUR/CNY 7.874 0.4% 0.2%
EUR/USD

Suportes 1.0907 1.0866 1.0761
Resisténcias 1.0964 1.0993 1.1040

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 182 0.3% 7.9% Info Technology 3814 -1.1% 12.3%
Chemicals 1325 0.0% 2.3% Health Care 1704 -0.4% 71%
Healthcare 1146 -05% 8.0% Financials 682 0.6% 8.9%
Retail 411 3.3% 2.0% Communications 275 0.2% 11.8%
Telecoms 196 -0.4% -0.5% Consumer Discretionary 1458 -0.1% 2.8%
Oil & Gas 354 1.2% -0.5% Industry 1034 0.2% 7.2%
Utilities 364 0.7% 74% Consumer Staples 807 0.1% 5.8%
Info Technology 863 -0.6% 13.4% Energy 684 1.5% 6.9%
Insurance 379 0.1% 9.1% Utilities 322 0.7% 0.0%
Industrial Goods &Services 841 0.2% 8.6% Real Estate 248 -0.6% -1.4%
Autos 701 -1.2% 11.6% Materials 573 0.9% 6.2%
PSI Valor_Var.Diaria _ Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diéria__ Var.YTD
Altri 4.58 0.3% -0.4% VIX 13.8 0.7% 10.4%
0, 0,
BCP 0.27 0.7% 0.0% VSTOXX 13.1 -4.0% -32%
Corticeira Amorim 9.44 0.1% 3.3%
CTT 3.62 -0.3% 3.6% -
REDIT iari
EDP 3.63 13% -20.3% |(-:|-R o SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 13.18 -3.0% -28.9% ]
. Main 51p.b. -1p.b. -13 p.b.
Galp Energia 14.67 1.8% 10.0%
Crossover 290 p.b. -5 p.b. -8 p.b.
Greenvolt 8.16 0.1% -0.3% .
Sénior 59 p.b. -1 p.b. -13 p.b.
Ibersol 6.42 -0.9% -3.9% Subordinadas 105pb 2pb -10pb
Jeronimo Martins 19.25 3.5% 16.4% P-L: P> PO
Mota Engil 5.01 0.9% 26.5%

. 9 oo 0° COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
Navigator 3.80 -0.4% 7.0% Wi =573 28% 113%
NOS 343 0.2% 7.3% Bront 84'03 2'60/" 9'10/"
REN 217 0-5% 0.9% Gr'e nN tural (EUA 166 3-3°/0 28.0°/o
Semapa 13.88 0.0% 3.6% Gaﬁ]S Natural EE ) ) 24.90 _0'5°/° _23.0°/°

as Natural (Europa . 5% -23.0%

S SGPS 0.90 0.6% -0.8%
onae ° ° Ouro 217457 0.9% 5.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8657.00 0.0% 1.1%
EUA 38 p.b. 0p.b. 13 p.b. Aluminio 2 265.00 0.3% -5.0%
Alemanha 11 p.b. 0p.b. -5p.b. indice CRB Metals 1008.51 0.1% -2.3%
Espanha 37 p.b. 0p.b. 2p.b. Milho 441.25 -0.1% -8.8%
Franca 23 p.b. 0p.b. -1 p.b. Trigo 544 .25 -0.6% -14.9%
Irlanda 21 p.b. 0p.b. -3p.b. Soja 1196.75 0.1% -8.5%
Italia 62 p.b. -1 p.b. -29 p.b. Café 185.90 0.5% -0.2%
Portugal 35p.b. 0p.b. 4p.b. Cacau 7 049.00 4.8% 69.4%
Brasil 122 p.b. -3 p.b. -10 p.b. indice CRB Food 511.920 2.6% 10.0%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao DETF] Periodo Estimado Actual Anterior
Mar. 12 IPC — mensal / homéloga (%) Fev. 0.4/31 04/32 0.3/31
Mar. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Fev. 0.3/3.7 0.4/3.8 0.4/3.9
Mar. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Jan. 0.8 -0.8
Mar. 14 IPP — mensal / homologa (%) Fev. 0.3/1.2 0.3/0.9
EUA
Mar. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Fev. 0.3/3.7 05/2.0
Mar. 14 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 09 219 217
Mar. 15 Producéo industrial — mensal (%) Jan. 0.0 -0.1
Mar. 15 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Mar. 77.2 76.9
Zona Euro Mar. 13 Producéo industrial — mensal / homologa (%) Jan. -1.8/-3.0 -3.2/-6.7 1.6/0.2 (r-)
Portugal Mar. 11 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Jan. - -1662 -2379 (r-)
Mar. 13 PIB — mensal (%) Jan. 0.2 0.2 -0.1
Reino Unido
Mar. 13 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Jan. 0.0/0.8 0.0/0.5 0.6/0.6
Mar. 09 IPP — homologa (%) Fev. -2.5 -2.7 -2.5
China
Mar. 09 IPC — homologa (%) Fev. 0.3 0.7 -0.8
Mar. 10 PIB — trimestral anualizada (%) ATF 1.1 0.4 -0.4
Japao
Mar. 11 IPP — mensal / homologa (%) Fev. 0.1/0.5 0.2/0.6 0.0/0.2
Mar. 12 Inflagdo IPCA — mensal / homéloga (%) Fev. 0.8/4.5 0.8/4.5 04/45
Brasil
Mar. 14 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Jan. 0.2/1.0 -1.3/1.3

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Mar. 05 Encomendas a industria — mensal (%) Jan. -2.9 -3.6 -0.3 (r-)
Mar. 05 indice ISM Servigos (pontos) Fev. 53.0 52.6 53.4
Mar. 06 Intervencgao de Jerome Powell no Congresso

Mar. 06 Fed publica Beige Book

EUA Mar. 07 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Jan. -63.5 -67.4 -64.2 (r-)
Mar. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Mar. 02 216 217 217 (r+)
Mar. 08 Criacdo de emprego nao-agricola (milhares) Fev. 200 275 229 (r-)
Mar. 08 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Fev. 3.7 3.9 3.7
Mar. 08 Remuneragéo média horaria — mensal / homéloga (%) Fev. 0.2/43 0.1/4.3 05/4.4 ()
Mar. 05 IPP — mensal / homologa (%) Jan. -0.1/-81 -0.9/-8.6 -0.9/-10.7
Zona Euro Mar. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. 0.2/-13 0.1/-1.0 -0.6/-0.5
Mar. 07 BCE anuncia taxa da facilidade de depdsito (%)* Mar. 07 4.00 4.00 4.00
Mar. 06 Exportagées — mensal (%) Jan. 1.5 6.3 -4.5
Alemanha Mar. 07 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Jan. -6.0/-6.0 -11.3/-6.0 12.0/6.6
Mar. 08 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Jan. 0.6/-4.8 1.0/-55 -2.0/-35
. Mar. 07 Exportagées — homdloga YTD (%) Fev. 1.9 71 -4.6
China Mar. 07 Importagdes — homoéloga YTD (%) Fev. 2.0 3.5 -5.5

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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