ECONOMIA

Yield do Treasury a 10 anos mais perto dos 5%.

Tensdes no Médio Oriente e subida das yields penalizam accdes

A manhd desta 5% feira continua a ser de aversdo ao risco,
alimentada pelos receios de escalada da guerra entre Israel eo
Hamas. Depois da visita de Joe Biden a Israel, os esforgcos
diplométicos de contengdo do conflito prosseguem com a visita do
Secretario-Geral da ONU ao Egipto e com a visita do Primeiro-
ministro do Reino Unido, Rishi Sunak, a Israel e a outras capitais do
Médio Oriente. Os indices accionistas da Europa evoluem em baixa
e as yields soberanas sobem, com os 10Y em torno de 4.95%
nos EUA e dos 2.95% na Alemanha. O Presidente do Fed de Nova
lorque, John Williams, defendeu ontem que as taxas de juro terdo de
permanecer em niveis restritivos por “algum tempo”, para trazer a
inflacdo de volta ao target, o que deu suporte ao movimento
ascendente das yields. O Chair do Fed, Jerome Powell, fara hoje
uma intervencao publica , no Economic Club de Nova lorque. O
ddlar segue estavel esta manha, em EUR/USD 1.054.

Earnings season com tom misto.

Para além da subida das yields e das tensdes no Médio Oriente, a
aversao ao risco estd a ser alimentada pelo tom misto dos
resultados empresariais , no ambito da earnings season do 3°
trimestre, que sugerem algum arrefecimento da actividade global. A
Nokia apresentou resultados mais fracos que o esperado e um plano
para cortar até 14 mil postos de trabalho, enquanto que a Nestlé
reportou 0 mais baixo crescimento das vendas em quase 3
anos. A Procter & Gamble divulgou ontem resultados que superaram
as expectativas do mercado, ainda que em abrandamento. A Morgan
Stanley reportou uma redugdo dos resultados, penalizados pela
queda de receitas de trading e da banca de investimento. As contas
da Tesla ficaram aquém do esperado, pressionadas pela politica de
descontos agressivos nos precos de venda, enquanto a Netflix
surpreendeu pela positiva no numero de novos subscritores e
anunciou um aumento dos precos em algumas regides. Nota,
também, para a United Airlines, que alertou o mercado do impacto
que a reducdo dos voos para Israel e a subida do custo do petréleo
terdo sobre os resultados do 4° trimestre de 2023.

Preco do petréleo recua ligeiramente.

O petréleo recua mais de 1%, trazendo o Brent de novo abaixo
dos USD 91/barril, depois de os EUA terem aliviado as sanc¢fes

ao comércio internacional com a Venezuela . A descida desta
manhé segue-se as valorizacGes de ontem, em reacgdo ao apelo do
Irdo de embargo as exportagdes de petréleo para Israel, por parte
dos paises mugulmanos, no rescaldo do ataque a um hospital de
Gaza (cuja autoria ndo é ainda conhecida). O ouro recua 0.3%,
depois de ontem ter valorizado 1.3%.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 33665 -1.0% 1.6%
S&P 500 4 315 -1.3% 12.4%
Nasdaq 13314 -1.6% 27.2%
Euro Stoxx 600 445 -1.1% 4.7%
PSI 6 147 0.0% 7.4%
IBEX35 9213 -0.9% 12.0%
DAX 15 095 -1.0% 8.4%
CAC 40 6 966 -0.9% 7.6%
FTSE 100 7588 -1.1% 1.8%
Nikkei 225 31431 -1.9% 20.4%
Bovespa 114 060 -1.6% 3.9%
Hang Seng China 17 350 -2.2% -12.3%
Shanghai Composite 3005 -1.7% -2.7%
MSCI World (Euros) 276 -0.9% 11.0%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 3.20% 5.22% 3.31%
5 anos 2.84% 4.93% 3.30%
10 anos 2.92% 4.91% 3.66%
30 anos 3.10% 4.99% 4.23%
Variacéo Diéaria

2 anos -5p.b. 1pb. 1pb.
5 anos 3p.b. 7p.b. Op.b.
10 anos 4p.b. 8 p.b. 5p.b.
30 anos 4p.b. 7p.b. 3pb.
SWAPS Europa EUA  R. Unido
2 anos 3.833% 5.121% 5.134%
5 anos 3.463% 4.715% 4.581%
10 anos 3.473% 4.634% 4.351%
30 anos 3.141% 4.341% 4.249%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
Im 3.845% 5.339% 5.225%
3m 3.972% 5.416% 5.284%
6m 4.118% 5.488% 5.349%
12m 4.160% 5.458% 5.381%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.054 -0.4% -1.6%
EUR / GBP 0.867 -0.1% -2.1%
EUR /CHF 0.947 -0.6% -4.1%
GBP /USD 1.215 -0.3% 0.5%
uUSsD /JPY 149.820 0.0% 14.4%
USD /CNY 7.315 0.0% 6.0%
EUR / AUD 1.663 0.2% 5.9%
EUR /NOK 11.648 0.5% 10.8%
EUR / SEK 11.617 0.6% 4.1%
USD /BRL 5.058 0.3% -4.3%
EUR /CNY 7.708 -0.4% 4.3%
EUR/USD

Suportes 1.0495 1.0448 1.0406
Resisténcias 1.0600 1.0640 1.0737

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diéaria Var.YTD
Banking 160 -0.7% 14.1% Info Technologies 2 965 -1.2% 36.5%
Chemicals 1131 -1.1% -0.9% Health Care 1513 -0.9% -4.6%
Healthcare 1060 -1.4% 6.3% Financials 551 -1.7% -3.3%
Retail 357 -0.9% 19.0% Communications 229 -1.6% 43.8%
Telecoms 192 0.0% 1.3% Consumer Discretionary 1244 -2.3% 23.7%
Oil & Gas 374 0.2% 8.6% Industry 852 -2.4% 2.4%
Utilities 351 -0.6% -2.5% Consumer Staples 719 0.4% -7.7%
Technology 639 -2.2% 10.6% Energy 704 0.9% 4.7%
Insurance 331 -0.2% 3.7% Utilities 301 -0.9% -16.2%
Industrial Goods&Services 665 -2.0% 4.5% Real Estate 212 -2.2% -8.9%
Autos 599 -1.0% 13.6% Materials 485 -2.6% -0.9%
PSI Valor Var.Diéria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 453 -0.8% 7.7% VIX 19.2 7.5% 11.3%
BCP 0.28 -0.8% 93.4% VSTOXX 216 8.9% 3.6%
Corticeira Amorim 9.24 0.0% 6.0%
E; 2:‘7‘2 _8:222 igigﬁ; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
o ITRAXX
EDP Renovaveis 14.32 -1.8% -30.4% )
Galp Energia 14.79 0.7% 17.2% Main 85p.b. 1pb. -6pb.
Crossover 452 p.b. 5p.b. -5 p.b.
Greenvolt 5.97 5.7% -23.5% , .
Ibersol 6.88 2 1% 24.6% Sénior _ 98 p.b. 1p.b. -1p.b.
L. . ’ ’ ’ Subordinadas 181 p.b. 4 p.b. 4 p.b.
Jerénimo Martins 20.60 2.8% 2.1%
Mota Engil 2.96 -0.5% 152.6% o
Navigator 373 2.2% 8.0% COMMODITIES SPOT Var.Diaria __ Var.YTD
NOS 3.46 -0.1% 51% WTI 88.32 1.9% 10.0%
REN 242 -0.6% _4.2% Brent 91.50 1.8% 6.5%
Semapa 13.84 -0.4% 12.0% Gas Natural (EUA) 3.06 -0.7% -31.8%
Sonae SGPS 0.93 20.2% 1.0% Gas Natural (Europa) 50.83 4.0% -33.4%
Ouro 1949.92 1.3% 6.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 7 970.50 -0.1% -4.8%
EUA 49 p.b. 2pb. 24p.b. Aluminio 2177.00 -0.2% -8.5%
Alemanha 22 p.b. Op.b. 3p.b. indice CRB Metals 975.92 -0.3% -3.5%
Espanha 54 p.b. 1p.b. 20 p.b. Milho 492.00 0.6% -19.4%
Franca 28p.b. Op.b. 1p.b. Trigo 580.25 1.7% -29.3%
Ifanda 27 p.b. 0p.b. 0p.b. Soja 1311.00 1.1% -75%
Italia 117 p.b. 1p.b. 25p.b. Café 157.05 1.9% -5.3%
Portugal 50 p.b. Op.b. 18 p.b. Cacau 3635.00 1.2% 42.2%
Brasil 186 p.b. 5p.b. -68 p.b. indice CRB Food 545,620 0.4% 2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 16 indice Empire Manufacturing (pontos) Out. -6.0 -4.6 19
Out. 17 Vendas a retalho — mensal (%) Set. 0.3 0.7 0.8 (r+)
Out. 17 Producéo industrial — mensal (%) Set. 0.0 0.3 0.0 (r-)
EUA Out. 17 indice NAHB de confianca no sector da habitagéo (pontos) Out. 44 40 44 (r-)
Out. 18 Licengas de constru¢do — mensal (%) Set. -5.7 -4 4 6.8
Out. 18 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Set. 7 8 7.0 -12.5 (r-)
Out. 19 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Out. 14 212 209
Out. 18 IPC — mensal / homdloga (%) Set. F 0.3/4.3 0.3/4.3 0.5/5.2
Zona Euro Out. 18 IPC core —homologa (%) Set. F 4.5 4.5 5.3
Out. 17 indice ZEW de expectativas (pontos) Out. -9.0 -1.1 -11.4
Alemanha
Out. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Set. 0.4/-14.2 0.3/-12.6
Franga Out. 19 Confianga na indUstria (pontos) Out. 98 98 99
Portugal Out. 19 IPP — mensal / homoéloga (%) Set. - 0.6/-5.2
Out. 18 IPC — mensal / homdloga (%) Set. 05/6.6 05/6.7 0.3/6.7
Reino Unido Out. 18 IPC core —homologa (%) Set. 6.0 6.1 6.2
Out. 20 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Set. -0.2/0.1 04/-14
Out. 18 PIB — trimestral / homologa (%) 3T 0.9/45 1.3/49 0.5/6.3(r-)
China Out. 18 Produc&o industrial — homoéloga (%) Set. 4.4 45 45
Out. 18 Vendas a retalho — homologa (%) Set. 49 55 4.6
Japao Out. 20 IPC — homdloga (%) Set. 3.0 3.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Out. 11 IPP — mensal / homologa (%) Set. 03/16 05/22 0.7/20
Out. 11 IPP core — mensal / homdloga (%) Set. 02/23 0.3/2.7 0.2/25
Out. 11 Fed publica minutas da Ultima reunido de politica monetéria
EUA Out. 12 IPC — mensal / homdloga (%) Set. 0.3/3.6 0.41/3.7 0.6/3.7
Out. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Set. 03/4.1 0.3/4.1 0.3/4.3
Out. 12 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Out. 07 210 209 209 (r+)
Out. 13 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Out. 67.0 63.0 68.1
Zona Euro Out. 13 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/-35 0.6/-5.1 -1.3/-2.2
Alemanha Out. 09 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Ago. -0.1/-15 -0.2/-2.0 -0.6/-1.7
Italia Out. 10 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Ago. -0.3/-5.0 0.2/-4.2 -0.9/-2.3
Portugal Out. 10 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Ago. - -2400 -2187 (r+)
Out. 12 PIB — mensal (%) Ago. 0.2 0.2 -0.6 (r-)
Reino Unido
Out. 12 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Ago. -0.1/1.7 -0.7/1.3 -1.1/1.0
Out. 13 IPC — homologa (%) Set. 0.2 0.0 0.1
Out. 13 IPP — homodloga (%) Set. -2.4 -2.5 -3.0
China
Out. 13 Exportacdes — homéloga (%) Set. -8.0 -6.2 -8.8
Out. 13 Importag6es — homologa (%) Set. -6.3 -6.2 -7.3
Brasil Out. 11 Inflagéo IPCA — mensal / homdloga (%) Set. 0.4/5.3 0.3/5.2 0.2/4.6
Global Out. 10 FMI apresenta novo World Economic Outlook

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisées, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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