ECONOMIA

Bancos centrais em foco, com petréleo em alta.

novobanco

18 de setembro de 2023

ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
- 0, 0,
Preco do petréleo (Brent) acima de USD 94/barril. Dow Jones 34618 0-8% 4:4%
S&P 500 4 450 -1.2% 15.9%
As principais pragas europeias abriram a semana com descidas Nasdaq 13708 -1.6% 31.0%
ligeiras, depois de uma sessdo mista na Asia. Nas commodities, os Euro Stoxx600 462 0.2% 8.7%
precos do petréleo seguem em alta pela 32 sessdo consecutiva, PSI 6204 -0.4% 8.3%
trazendo o Brent acima dos USD 94/barril. Este movimento tem IBEX35 9550 0'0:%’ 16'0:/"
sido alimentado pela maior restritividade na oferta (dada a extensao DAX 15894 0.6% 14.1%
d res 4 ofert dita até D b | L CAC 40 7379 1.0% 14.0%
os cortes a oferta russa e saudita até Dezembro) e pela revisdao em FTSE 100 7711 05% 35%
alta das expectativas para a procura de petréleo. o
Nikkei 225 33533 - 28.5%
- 0, 0,
Fed e BoJ deverdao manter juros inalterados, ... Bovespa . 118758 0.5% 8.2%
Hang Seng China 17 958 -1.2% -9.2%
H H 0, 0,
Nos cambios, o ddlar mantém-se estavel face ao euro (EUR/USD hsﬂgzz;gi/t\wlallgogposne 3;22 83;’ 1;2;’
1.066), depois de 9 semanas de apreciacdes efectivas suportadas orld (Euros) — —
pelo tom resiliente dos indicadores de actividade que tém sido DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
conhecidos para a economia americana. Na préxima 42 feira, o Fed 2 anos 3.22% 5.03% 3.18%
devera manter os juros de referéncia inalterados em 5.25%- S anos 2.69% 4.46% 3.12%
5.50%, um maximo desde Janeiro de 2001. O mercado focar-se-4, 10 anos 2.68% 4.33% 3.42%
0, 0, 0,
sobretudo, na analise do novo quadro de previsdes econémicas 30anos 2.82% 4.42% 3.93%
dos policy makers americanos, através do qual se vera se o Fed Variagdo Didria
ensa ja ter terminado o actual ciclo de tightening, ou se, por 2anos >pb. 2pb. 7pb.
P ] _J : ! . .u I_ Ig_ ing, ou se, p 5anos 7p.b. 4pb. 7p.b.
contrario, ainda antecipa mais subidas nos juros. No mercado 10 anos 8pb. 5pb. 9pb.
obrigacionista, as yields dos Treasuries registam subidas moderadas 30 anos 9pb. 4pb. 8 p.b.
esta manhd, de 1.4 bps nos titulos a 2Y e de 1 bp nos 10Y. Nos
~ . . L . SWAPS Europa EUA R Unido
EUA, serdo conhecidos ainda varios indicadores sobre a conjuntura
tor imobiliri | d dest 2 anos 3.788% 4.951% 5.286%
?o .secN(;rngo ||ar|o.ao ongo da semana,hco.m ~es aque para o 5 anos 3.306% 4.259% 4.626%
indice de senNtlmento n.o mercado da habitagdo em Setembro 10 anos 3.210% 4.049% 4.255%
(esta tarde). No Japéo, antecipa-se que o BoJ mantenha a taxa de 30 anos 2.897% 3.746% 3.997%
juro de referéncia inalterada em -0.10%. As atengbes do mercado
estardo sobre a mensagem transmitida, procurando-se sinais sobre MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
uma eventual futura normalizagéo de politica monetaria. 1m 3.762% 5.327% 5.358%
3m 3.878% 5.402% 5.462%
... enquanto que o BoE deve elevar a Bank rate em 25 bps. 6m 4.055% 5.466% 5.561%
12m 4.169% 5.421% 5.628%
Por seu turno, no Reino Unido, antecipa-se que o Banco de - o
Inglaterra anuncie uma nova subida da Bank rate na 5° feira, em :CEIBLIJZE $1P0?3-; Var.DIOa;; Var.OYIOIB
25 bps para 5.50%, um maximo desde Fevereiro de 2008. Na ' o T
, . hecid i de Adosto da inflaca EUR/GBP 0.861 0.3% -2.8%
vespera., serdo con. ecidos Nos ndmeros de gcrso a. in .ag.ao no EUR / CHF 0957 0.3% 34%
consumidor, os quais deverao revelar uma descida muito ligeira da GBP /USD 1240 01% 259
taxa homodloga core, de 6.9% para 6.8%, mas com a medida USD / JPY 147.870 0.4% 12.9%
headline a subir de 6.8% para 7%, muito por forca dos combustiveis USD /CNY 7.275 -0.1% 55%
(padrao ja visivel nas restantes economias europeias e nos EUA). Na EUR /AUD 1.658 0.4% 5.5%
62 feira, os numeros de Agosto das vendas a retalho deveréo revelar EUR/NOK 11.491 0.5% 9.3%
uma recuperagdo, enquanto que os indices PMI de Setembro EUR/SEK 11.918 0.1% 6.8%
0, 0,
tenderao a apontar novamente para uma contracgao da actividade. USD /BRL 4.869 0.1% 7.9%
. . A R . ~ EUR/CNY 7.764 0.2% 5.1%
As yields dos Gilts britAnicos mantém-se estaveis esta manha, em
5.02% nos 2Y e 4.37% nos 10Y. Na Zona Euro, os indices PMI  EUR/USD
também deverdo continuar a sinalizar uma contracgio da  Suportes 1.0635 1.0573 1.0538
Resisténcias 1.0687 1.0733 1.0803

actividade em Setembro (62 feira), tanto na industria como nos
Servigos.

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 160 -0.1% 13.7% Info Technologies 2987 -1.9% 37.5%
Chemicals 1215 1.2% 6.4% Health Care 1536 -0.7% -3.1%
Healthcare 1095 0.0% 9.8% Financials 577 -0.5% 1.3%
Retail 377 -0.4% 25.8% Communications 230 -1.1% 44.1%
Telecoms 199 -0.2% 5.2% Consumer Discretionary 1353 -1.9% 34.6%
Oil & Gas 365 0.1% 5.8% Industry 885 -0.5% 6.5%
Utilities 377 -0.1% 4.9% Consumer Staples 756 -0.8% -2.9%
Technology 666 -1.3% 15.3% Energy 702 -1.3% 4.4%
Insurance 340 0.3% 6.5% Utilities 327 -0.5% -8.7%
Industrial Goods &Services 703 0.7% 10.5% Real Estate 230 -0.5% -1.2%
Autos 613 1.3% 16.2% Materials 513 -1.1% 4.7%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 4.51 -1.6% 7.2% VIX 14.3 3.6% -34.1%
BCP 0.26 -0.1% 77.5% VSTOXX 15.7 6.4% -25.0%
Corticeira Amorim 9.91 -1.1% 13.6%
E; 222 ;g; _g-i:ﬁ: CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
o ’ ’ ' ITRAXX
EDP Renovaveis 16.67 -0.6% -19.0% .
Galp Energia 14.01 1.0% 11.1% Main 69pb. Op-b. -24pb.
Greenvolt 6.04 15% 226% Crossover 387 p.b. -1p.b. -18 p.b.
Ibersol 6-96 0.9% 26.1% Sénior 79 p.b. 0p.b. -20 p.b.
L . ’ ’ ’ Subordinadas 144 p.b. -1p.b. -17 p.b.
Jerénimo Martins 21.54 -1.6% 6.7%
Mota Engil 3.21 0.2% 173.9%
Navigator 337 0.1% 2.4% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 354 -0.9% 28% WTI 90.77 0.7% 13.1%
REN 2.51 0.2% 06% Brent 93.93 0.2% 9.3%
Semapa 1312 -0.8% 6.1% Gas Natural (EUA) 2.64 -2.4% -36.7%
Sonae SGPS 0.97 0.9% 3.9 Gas Natural (Europa) 36.48 2.7% -52.2%
Ouro 1923.91 0.7% 5.5%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 841750 0.0% 0.5%
EUA 48 p.b. Op.b. 23 p.b. Aluminio 2224.50 0.3% -6.5%
Alemanha 18 p.b. Op.b. -1pb. indice CRB Metals 1005.17 1.0% -0.6%
Espanha 46 p.b. -2p.b. 11 p.b. Milho 476.25 -0.9% -22.0%
Franca 25p.b. Op.b. -2p.b. Trigo 604.25 1.8% -26.3%
Irlanda 22pb. 0p.b. -5p.b. Soja 1340.25 -1.5% -5.4%
ltalia 88 p.b. -1p.b. -3 p.b. Café 154.00 1.3% -7.2%
Portugal 45pb. Op.b. 14 p.b. Cacau 3730.00 0.1% 45.9%
Brasil 166 p.b. -1 p.b. -88 p.b. indice CRB Food 545.460 -0.2% 2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regidao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 18 indice NAHB de sentimento no mercado da habitagéo (pontos) Set. 50 50
Set. 19 Inicio de novas construgdo — mensal (%) Ago. -0.8 3.9
Set. 19 Licengas de construgdo — mensal (%) Ago. 0.3 0.1
EUA Set. 20 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 20 5.25-5.50 5.25-5.50
Set. 21 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 16 225 220
Set. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Set. -0.4 12.0
Set. 19 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. F 0.6/5.3 -0.1/5.3
Set. 19 IPC core — homéloga (%) Ago. F 5.3 5.5
Set. 21 indice de confianga dos consumidores (pontos) Set. -15.0 -16.0
Zona Euro Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 43.5 43.5
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 47.8 47.9
Set. 22 indice PMI Compésito (pontos) Set. 46.2 46.7
Alemanha Set. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/-2.6 -1.1/-6.0
Franga Set. 21 Confianga na industria (pontos) Set. 96 96
Portugal Set. 19 IPP —mensal / homologa (%) Ago. - -0.3/-6.7
Set. 20 IPC — mensal / homologa (%) Ago. 0.7/7.0 -04/6.8
Set. 20 IPC core — homéloga (%) Ago. 6.8 6.9
Set. 21 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 21 5.50 5.25
Reino Unido Set. 22 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Set. -26 -25
Set. 22 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. 0.6/- -1.2/-3.2
Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 44.0 43.0
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 49.0 495
Japao Set. 22 Banco do Jap&o anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10
Brasil Set. 20 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 20 12.75 13.25
OCDE Set. 19 OCDE publica Economic Outlook

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 13 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. 0.6/3.6 0.6/3.7 0.2/3.2
Set. 13 IPC core — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/4.3 0.3/4.3 0.2/4.7
Set. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Ago. 0.1 0.6 0.5(r-)
EUA Set. 14 IPP — mensal / homologa (%) Ago. 04/13 0.7/1.6 0.4/0.8
Set. 14 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 09 225 220 217 (r+)
Set. 15 Producgéo industrial — mensal (%) Ago. 0.1 0.4 0.7 (r-)
Set. 15 indice de confianga dos consumidores Univ. Michigan (pontos) Set. 69.0 67.7 69.5
Set. 13 Produgé&o industrial — mensal / homaéloga (%) Jul. -0.9/-0.3 -1.1/-2.2 04/-11
Zona Euro Set. 14 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Set. 14 4.00 4.00 3.75
Alemanha Set. 12 indice ZEW de expectativas para a economia alema (pontos) Set. -15.0 -11.4 -12.3
Portugal Set. 12 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. F 0.3/3.7 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 13 PIB — mensal (%) Jul. -0.3 -0.5 0.5
Reino Unido
Set. 13 Produgéo industrial — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.7/04 -0.7/04 1.8/0.7
. Set. 15 Produgéo industrial — homdloga (%) Ago. 3.9 4.5 3.7
China Set. 15 Vendas a retalho — homéloga (%) Ago. 3.0 4.6 25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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