ECONOMIA

Barril de Brent ascende a USD 95.
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ACGCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
. . . - . . I Dow J 34 624 0.09 4.59
Subida de pregos do petréleo imp6e novos riscos inflacionistas. ow.Jones % o
S&P 500 4 454 0.1% 16.0%
Os pregos do petroleo prosseguem a trajectoria de subida, Nasdaq 13710 0.0% 31.0%
tendo o Brent superado o patamar de USD 95/barril pela primeira Euro Stoxx600 457 -1.1% 7.5%
vez desde Novembro. O movimento intensificou-se nas Ultimas PSI 6127 -1.2% 7.0%
semanas, depois de a Russia e a Arabia Saudita terem anunciado o IBEX35 9482 0.7% 15.2%
. . = DAX 15727 -1.0% 13.0%
prolongamento até ao final do ano dos cortes de produgéo
imol tad Julho. Tambe iliéncia dos indicad d CAC 40 7276 -1.4% 12.4%
|mp? gmena os em Julho. Tam fam a resiliéncia dos in |c.a ortles e FTSE 100 7653 0.8% 27%
actividade nos EUA e a melhoria dos dados da economia chinesa o
At d trib ¢ lucio. Desd Nikkei 225 33243 -0.9% 27.4%
nas ultimas duas semanlas contri uem. para a es alevo ucdo. Desde Bovespa 118 288 0.4% 78%
meados de Junho, o barril de Brent regista uma subida de 33%. Hang Seng China 17 975 0.2% 91%
. - . . Shanghai Composite 3125 0.0% 1.2%
BCE reitera manutencgao dos juros por periodo prolongado. MSCI World (Euros) 283 0.2% 13.5%
Esta trajectoria de agravamento dos precos do petréleo vem DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
impor mais pressdo sobre os principais bancos centrais na 2 anos 3.26% 5.05% 3.23%
conducdo de politicas monetarias restritivas que contenham as S anos 2.74% 4.45% 3.15%
pressdes inflacionistas. Neste contexto, consolida-se a expectativa 10 anos 2.71% 4.30% 3.45%
0, 0, 0,
de manutencdo de niveis elevados dos juros de referéncia por um 30anos 2.84% 4.38% 3.96%
periodo mais prolongado. Esta semana, a politica monetaria esta em ;/anagao Diaria 4ob 25b 5ob
. . anos b. b. b.
foco, com as reunides do Fed (42 feira), do Banco de Inglaterra (5%) e 5 anos 4 z b 1 g b 3 E b
do Banco do Japdo (6%). A expectativa de que as previsdes dos 10 anos 3pb. 3pb. 3pb.
membros do comité de politica monetaria do Fed venham a sinalizar 30 anos 3pb. 3pb. 3pb.
uma descida menor da taxa de juro fed funds ao longo de 2024 do .
- - SWAPS Europa EUA R Unido
que a sinalizada em Junho (-1 p.p.) conduz a uma elevacao das
ields da divid rt i ia d rt A 2 anos 3.824% 4.956% 5.286%
yields aT ivida no e-'aamerlcazna e europeia de cu : praz;. ! s 5 anos 3.339% 4239% 4.626%
taxas d.o reasury e do Bund a .anos sobem para 5.96 /o.e 3.26%, 10 anos 3.2419% 4.018% 4.255%
respectivamente. No que respeita ao BCE, Francgois Villeroy de 30 anos 29229 37929 3.997%
Galhau, o Governador do Banco de Franga, reiterou ja esta terca-
feira que os juros de referéncia serdao mantidos pelo tempo MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
considerado suficiente para fazer regressar os niveis de inflagdo m 3.762% 5.325% 5.358%
aos desejados, sublinhando a necessidade de ser paciente. 3m 3.878% 5.398% 5.462%
6m 4.055% 5.466% 5.561%
Real em recuperagao. 12m 4.169% 5.443% 5.628%
No plano cambial, destaque-se a apreciacdo do real, para CAMBIOS SPOT_ Var.Diaria Var.YTD
. - . . EUR/USD 1.069 0.2% -0.2%
USD/BRL 4.555, estando a divisa brasileira a ser impulsionada
ela expectativa de uma melhoria da procura oriunda da China EUR/GBP 0.863 0-2% 26%
pela expectativa de uma mefhoria da procura oriu ~h EUR / CHF 0.959 0.2% -2.9%
dirigida a algumas matérias-primas exportadas pelo Brasil. Os GBP /USD 1240 0.0% 259
mercados accionistas europeus apresentam variagdes ligeiras esta USD / JPY 147.630 -0.2% 12.7%
terga-feira, depois de ontem terem sofrido desvalorizagbes em torno USD /CNY 7.292 0.2% 57%
de 1%. Refira-se a desvalorizagdo de 12.1% das acgdes da Société EUR/AUD 1.661 0.2% 57%
Générale na sessdo de 22 feira, depois da apresentacdo do novo EUR/NOK 11.550 0.5% 9.8%
plano estratégico. No plano macroeconémico, foi ontem divulgada a EUR/SEK 11.927 0.1% 6.9%
0, 0,
queda do indice NAHB de sentimento dos empresarios do sector da USD /BRL 4.856 -0.20A> '8'10/"
construgdo nos EUA em Setembro, de 50 para 45 pontos, retornando EUR/CNY 7.796 0.4% 55%
assim ao nivel de Abril. A subida dos niveis das taxas de juro  EUR/USD
continua, deste modo, a condicionar a procura por habitagdo e a  Suportes 1.0660 1.0635 1.0573
Resisténcias 1.0733 1.0754 1.0803

confianga dos empresarios do sector imobiliario.

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai Composite
(fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 157 -1.7% 11.8% Info Technologies 3001 0.5% 38.1%
Chemicals 1195 -1.7% 4.7% Health Care 1533 -0.2% -3.3%
Healthcare 1075 -1.8% 7.8% Financials 579 0.3% 1.6%
Retail 371 -1.6% 23.8% Communications 230 0.3% 44.5%
Telecoms 199 0.0% 5.2% Consumer Discretionary 1340 -1.0% 33.2%
Oil & Gas 363 -0.6% 5.2% Industry 886 0.1% 6.6%
Utilities 375 0.7% 42% Consumer Staples 757 0.1% -2.8%
Technology 657 -1.3% 13.8% Energy 707 0.7% 5.1%
Insurance 337 -0.9% 5.6% Utilities 327 -0.1% -8.7%
Industrial Goods &Services 699 -0.7% 9.8% Real Estate 228 -0.8% -2.0%
Autos 604 -1.4% 14.6% Materials 510 -0.4% 4.3%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 4.36 -3.3% 3.6% VIX 14.1 0.6% -35.0%
BCP 0.25 2.9% 72.4% VSTOXX 16.2 0.2% -22.5%
Corticeira Amorim 9.85 -0.6% 13.0%
E; i-f;‘ ?i; _13-222 CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP Renovaveis 16.29 -2.3% -20.8% ITRA).O(
Galp Energia 14.04 0.2% 11.3% Main 70pb. 0pb. 23pb.
’ ’ ' Crossover 390 p.b. 2p.b. -18 p.b.
Greenvolt 5.88 -2.6% -24.6% L
Ibersol 6.94 0.3% 25 7% Sénior 80 p.b. 0 p.b. -20 p.b.
. . ’ ’ ) Subordinadas 144 p.b. 0p.b. -17 p.b.
Jerénimo Martins 21.40 -0.6% 6.0%
Mota Engil 3.13 -2.3% 167.5%
Navigator 336 0.4% 28% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 354 20.2% 2.9% WTI 91.48 0.8% 14.0%
REN 249 0.8% 14% Brent 94.43 0.5% 9.9%
Semapa 13.18 0.5% 6.6% Gas Natural (EUA) 2.73 3.2% -34.6%
Sonae SGPS 0.95 1.8% 1.4% Gas Natural (Europa) 34.48 -5.5% -54.8%
Ouro 1931.12 0.4% 5.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 8 405.50 -0.1% 0.4%
EUA 48 p.b. Op.b. 23 p.b. Aluminio 2190.00 -1.6% -7.9%
Alemanha 18 p.b. 1p.b. -1p.b. indice CRB Metals 1001.49 -0.4% -1.0%
Espanha 47 p.b. 1pb. 12p.b. Milho 471.50 -1.0% -22.8%
Franca 25p.b. Op.b. -2 p.b. Trigo 591.25 -2.2% -27.9%
Irlanda 23p.b. 1p.b. -5p.b. Soja 1316.75 -1.8% 11%
Italia 88 p.b. Op.b. -3 p.b. Café 159.15 3.3% -4.1%
Portugal 46 p.b. 1pb. 15 p.b. Cacau 3757.00 0.7% 47.0%
Brasil 166 p.b. 0p.b. -89 p.b. indice CRB Food 545.730 0.0% 2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regidao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 18 indice NAHB de sentimento no mercado da habitagéo (pontos) Set. 49 45 50
Set. 19 Inicio de novas construgdo — mensal (%) Ago. -0.8 3.9
Set. 19 Licengas de construgdo — mensal (%) Ago. -0.2 0.1
EUA Set. 20 Fed anuncia taxa de juro fed funds (%)* Set. 20 5.25-5.50 5.25-5.50
Set. 21 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 16 225 220
Set. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Set. -0.4 12.0
Set. 19 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. F 0.6/5.3 -0.1/5.3
Set. 19 IPC core — homéloga (%) Ago. F 5.3 5.5
Set. 21 indice de confianga dos consumidores (pontos) Set. -15.0 -16.0
Zona Euro Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 43.5 43.5
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 47.8 47.9
Set. 22 indice PMI Compésito (pontos) Set. 46.2 46.7
Alemanha Set. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/-2.6 -1.1/-6.0
Franga Set. 21 Confianga na industria (pontos) Set. 96 96
Portugal Set. 19 IPP —mensal / homologa (%) Ago. - -0.3/-6.7
Set. 20 IPC — mensal / homologa (%) Ago. 0.7/7.0 -04/6.8
Set. 20 IPC core — homéloga (%) Ago. 6.8 6.9
Set. 21 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Set. 21 5.50 5.25
Reino Unido Set. 22 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Set. -26 -25
Set. 22 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Ago. 0.6/- -1.2/-3.2
Set. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Set. 44.0 43.0
Set. 22 indice PMI Servigos (pontos) Set. 49.0 495
Japao Set. 22 Banco do Jap&o anuncia policy balance rate (%)* Set. 22 -0.10 -0.10
Brasil Set. 20 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Set. 20 12.75 13.25
OCDE Set. 19 OCDE publica Economic Outlook

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Set. 13 IPC — mensal / homdloga (%) Ago. 0.6/3.6 0.6/3.7 0.2/3.2
Set. 13 IPC core — mensal / homéloga (%) Ago. 0.2/4.3 0.3/4.3 0.2/4.7
Set. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Ago. 0.1 0.6 0.5(r-)
EUA Set. 14 IPP — mensal / homologa (%) Ago. 04/13 0.7/1.6 0.4/0.8
Set. 14 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Set. 09 225 220 217 (r+)
Set. 15 Producgéo industrial — mensal (%) Ago. 0.1 0.4 0.7 (r-)
Set. 15 indice de confianga dos consumidores Univ. Michigan (pontos) Set. 69.0 67.7 69.5
Set. 13 Produgé&o industrial — mensal / homaéloga (%) Jul. -0.9/-0.3 -1.1/-2.2 04/-11
Zona Euro Set. 14 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Set. 14 4.00 4.00 3.75
Alemanha Set. 12 indice ZEW de expectativas para a economia alema (pontos) Set. -15.0 -11.4 -12.3
Portugal Set. 12 IPC — mensal / homéloga (%) Ago. F 0.3/3.7 0.3/3.7 -0.4/3.1
Set. 13 PIB — mensal (%) Jul. -0.3 -0.5 0.5
Reino Unido
Set. 13 Produgéo industrial — mensal / homoéloga (%) Jul. -0.7/04 -0.7/04 1.8/0.7
. Set. 15 Produgéo industrial — homdloga (%) Ago. 3.9 4.5 3.7
China Set. 15 Vendas a retalho — homéloga (%) Ago. 3.0 4.6 25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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