ECONOMIA

BCE devera anunciar hoje novo corte dos juros.
Banco Nacional da Suiga desce juros de referéncia em 50 bps.

A manha desta 5° feira esta a ser caracterizada por ganhos
generalizados dos mercados accionistas, depois de os indices de
referéncia norte-americanos terem encerrado a sessdo de ontem em
alta, com destaque para o sector tecnologico. Na China, a
expectativa de que as autoridades venham a anunciar novos
estimulos ao consumo das familias na reunido da Central Economic
Work Conference impulsionou o mercado accionista, tendo o indice
Shanghai Composite avangado 0.9%. O Banco Nacional da Suica
anunciou esta manha um corte de 50 bps da sua taxa de juro de
referéncia, para 0.5%, surpreendendo o mercado, que antecipava
um movimento de 25 bps. A decisdo visa impedir uma apreciacdo
excessiva da divisa, que coloca riscos negativos a estabilidade de
pregos. O franco suigo recua cerca de 0.6% face ao euro, para
EUR/CHF 0.933. Em contraste, o Banco Central do Brasil elevou
ontem a taxa Selic em 100 bps, para 12.25%, acima do esperado,
visando combater as pressoes inflacionistas.

BCE devera anunciar novo corte de 25 bps dos juros.

Na Zona Euro, o BCE devera anunciar hoje uma nova descida
das taxas de juro de referéncia de 25 bps, colocando a taxa da
facilidade de depdsito em 3%. A clara deterioracdo do outlook para
a economia europeia podera suscitar o debate em torno de um
movimento de maior dimensdo, mas acreditamos que, face a atitude
de prudéncia defendida por varios responsaveis, a op¢ao devera ser
a de manter o ritmo de descida dos juros. A instituicdo apresentara
um novo conjunto de previsbes macroeconomicas, que deverdo
rever em baixa as perspectivas para a actividade e para a inflagéo.

Inflagdo nos EUA sobe em Novembro, em linha com o esperado.

Nos EUA, a evolugao dos pre¢cos no consumidor em Novembro
correspondeu inteiramente as expectativas, tendo-se verificado
uma subida de 0.3% face ao més anterior, tanto do indice geral como
em termos core. A inflagdo homologa subiu, como esperado, de
2.6% para 2.7%, mantendo-se em 3.3% ao nivel subjacente. Os
pregos das despesas de alojamento (shelter) subiram 0.3%, em
ligeira desaceleracédo, com a respectiva variagdo homologa a descer
para 4.7%. Apesar de este ser ainda um nivel relativamente elevado,
tal desaceleragdo constitui um sinal animador, uma vez que esta
rubrica tem sido uma das principais responsaveis pela persisténcia
de pressdes inflacionistas. Uma vez que estes dados se revelaram
em linha com o esperado (n&o se tendo verificado uma evolugao
mais desfavoravel), consolidou-se a expectativa de que o Fed
procedera na reunidao da préxima semana a um novo corte de 25
bps do target para a taxa fed funds. A expectativa que o mercado
atribui a tal decisdo subiu para 98%.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 149 -0.2% 17.1%
S&P 500 6 084 0.8% 27.6%
Nasdaq 20 035 1.8% 33.5%
Euro Stoxx 600 520 0.3% 8.6%
PSI 6 352 0.1% -0.7%
IBEX 35 11789 -1.5% 16.7%
DAX 20 399 0.3% 21.8%
CAC 40 7423 0.4% -1.6%
FTSE 100 8302 0.3% 7.3%
Nikkei 225 39849 1.2% 19.1%
Bovespa 129 593 1.1% -3.4%
Hang Seng 20 397 1.2% 19.6%
Shanghai Composite 3462 0.8% 16.4%
MSCI World (Euros) 374 0.8% 27.7%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 1.95% 4.15% 2.02%
5 anos 1.96% 4.13% 2.03%
10 anos 2.13% 4.27% 2.52%
30 anos 2.38% 4.48% 3.13%
Variagédo Didria

2 anos -1 p.b. 1p.b. -5 p.b.
5 anos 0 p.b. 4 p.b. -2 p.b.
10 anos 0p.b. 4 p.b. 0p.b.
30 anos 2 p.b. 6 p.b. 2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.095% 3.970% 4.114%
5 anos 2.061% 3.809% 3.826%
10 anos 2.152% 3.793% 3.791%
30 anos 1.982% 3.671% 3.916%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.887% 4.444% 4.700%
3m 2.872% 4.395% 4.643%
6m 2.655% 4.295% 4.531%
12m 2.439% 4.149% 4.343%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.049 -0.2% -5.2%
EUR / GBP 0.823 -0.2% -5.1%
EUR / CHF 0.928 0.0% -0.1%
GBP /USD 1.274 0.0% -0.2%
usD / JPY 152.500 0.3% 8.3%
USD / CNY 7.263 0.2% 2.3%
EUR / AUD 1.648 -0.1% 1.8%
EUR /NOK 11.706 -0.3% 4.6%
EUR /SEK 11.525 -0.3% 3.8%
USD / BRL 5.956 0.0% 22.7%
EUR/CNY 7.617 -0.1% -3.1%
EUR/USD

Suportes 1.0423 1.0400 1.0354
Resisténcias 1.0597 1.0612 1.0755

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 212 0.1% 25.7% Info Technology 4700 1.5% 38.4%
Chemicals 1233 0.3% -4.9% Health Care 1653 -1.3% 3.9%
Healthcare 1145 0.2% 7.9% Financials 826 0.3% 31.9%
Retail 457 -1.8% 13.4% Communications 359 3.1% 45.8%
Telecoms 234 -0.3% 18.9% Consumer Discretionary 1929 2.0% 36.0%
Qil & Gas 338 -0.5% -5.0%  Industry 1170 -0.2% 21.3%
Utilities 387 -0.7% -1.3% Consumer Staples 888 -0.6% 16.5%
Info Technology 825 0.4% 8.5%  Energy 686 0.0% 7.1%
Insurance 417 0.3% 20.1% Utilities 392 -0.6% 21.7%
Industrial Goods&Services 909 0.9% 17.4%  Real Estate 269 -0.2% 71%
Autos 561 -0.2% -10.6% Materials 568 -0.4% 5.3%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.24 1.5% 13.8% VIX 13.6 -4.2% 9.1%
BCP 0.44 0.6% 60.2% VSTOXX 14.1 -7.3% 3.7%
Corticeira Amorim 8.20 -0.8% -10.3%
CTT 4.55 0.4% 302% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 3.24 -0.3% -28.9%  ITRAXX
EDP Renovaveis 10.00 -2.3% -46.0% Main 53 p.b. -1 p.b. -9 p.b.
Galp Energia 16.87 0.2% 26.4% Crossover 290 p.b. -2 p.b. -7 p.b.
Ibersol 7.56 1.1% 13.2% Sénior 59 p.b. -1 p.b. -12 p.b.
Jerénimo Martins 18.77 1.7% -18.5% Subordinadas 105 p.b. -1 p.b. -10 p.b.
Mota Engil 2.74 3.5% -30.7%
Navigator 3.45 1.1% -28%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
REN 2.35 -0.6% 1.1%  Brent 73.52 1.8% -4.6%
Semapa 1372 0.1% 24%  Gas Natural (EUA) 3.38 6.8% 11.1%
Sonae SGPS 0.91 -0.4% 0.8%  Gas Natural (Europa) 44.69 -1.9% 38.2%
Ouro 2718.14 0.9% 31.8%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 216.50 -0.2% 7.7%
EUA 32 p.b. 0 p.b. -14 p.b.  Aluminio 2 608.50 0.8% 9.4%
Alemanha 12 p.b. 0p.b. -4 p.b. indice CRB Metals 1 056.04 -0.1% 2.3%
Espanha 33 p.b. 0p.b. -1 p.b. Milho 448.25 -0.2% -12.8%
Franga 36 p.b. 0 p.b. 12 p.b. Trigo 563.25 0.3% -17.1%
Irlanda 16 p.b. 1 p.b. -8 p.b. Soja 1002.75 0.2% -19.8%
Italia 56 p.b. 0 p.b. -21p.b.  Café 334.15 1.2% 75.9%
Portugal 28 p.b. 0p.b. -3 p.b. Cacau 10 557.00 4.7% 176.6%
Brasil 167 p.b. -2 p.b. 35 p.b. indice CRB Food 534.70 1.3% 14.9%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Dez. 11 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. 0.3/2.7 0.3/2.7 0.2/2.6
Dez. 11 IPC core — mensal / homoéloga (%) Nov. 0.3/3.3 0.3/3.3 0.3/3.3
EUA Dez. 12 IPP — mensal / homdloga (%) Nov. 0.3/2.6 0.2/24
Dez. 12 IPP core — mensal / homéloga (%) Nov. 0.2/32 0.3/3.1
Dez. 12 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Dez. 07 220 224
Dez. 12 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Dez. 12 3.00 3.25
Zona Euro
Dez. 13 Produgao industrial — mensal / homdloga (%) Out. -0.1/-2.3 -2.0/-2.8
Dez. 13 Exportagées — mensal (%) Out. -2.6 -1.7
Alemanha
Dez. 13 Importa¢des — mensal (%) Out. -1.0 -21
Dez. 10 Saldo da balanca de bens (EUR milhdes) Out. - -2535 -2403 (r-)
Portugal
Dez. 11 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. F -0.2/2.5 -0.2/2.5 0.1/23
Dez. 13 indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Dez. -18 -18
Reino Unido Dez. 13 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Out. 0.3/0.2 -0.5/-1.8
Dez. 13 PIB — mensal (%) Out. 0.2 -0.1
Dez. 09 IPP — homologa (%) Nov. -2.8 -2.5 -2.9
Dez. 09 IPC — homéloga (%) Nov. 0.4 0.2 0.3
China
Dez. 10 Exportagdes — homologa (%) Nov. 8.7 6.7 12.7
Dez. 10 Importacdes — homologa (%) Nov. 0.9 -3.9 -2.3
Japao Dez. 12 indice Tankan de confianga empresarial (pontos) 4T 13 13
Dez. 10 Inflagdo IPCA — mensal / homéloga (%) Nov. 04/4.9 04/4.9 0.6/4.8
Brasil
Dez. 11 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Dez. 11 12.00 12.25 11.25

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo Estimado Actual Anterior
Dez. 02 indice ISM Manufacturing (pontos) Nov. 47.5 48.4 46.5
Dez. 04 Encomendas a industria — mensal (%) Out. 0.2 0.2 -0.2 (r+)
Dez. 04 indice ISM Servigos (pontos) Nov. 55.7 52.1 56.0

Dez. 04 Fed publica Beige Book

Dez. 05 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Out. -75.0 -73.8 -83.8 (r+)
EUA Dez. 05 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 30 215 224 215 (r+)
Dez. 06 Criacdo de emprego nao-agricola (milhares) Nov. 220 227 36 (r+)
Dez. 06 Taxa de desemprego (% da popul. activa) Nov. 41 4.2 41
Dez. 06 Remuneragéo média horaria — mensal / homdloga (%) Nov. 0.3/3.9 0.4/4.0 0.4/4.0
Dez. 06 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Dez. E 73.3 74.0 71.8
Dez. 02 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. F 452 452 46.0
Dez. 04 indice PMI Servigos (pontos) Nov. F 49.2 495 51.6
Zona Euro Dez. 04 indice PMI Compésito (pontos) Nov. F 48.1 48.3 50.0
Dez. 04 IPP — mensal / homéloga (%) Out. 04/-3.2 04/-3.2 -0.6/-3.4
Dez. 05 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Out. -0.3/1.7 -0.5/1.9 0.5/3.0 (r+)
Dez. 05 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Out. -2.0/1.8 -1.5/57 72142 (r+)
Alemanha
Dez. 06 Produg&o industrial — mensal / homologa (%) Out. 1.0/-3.3 -1.0/-45 -2.0/-4.3 (r+)
Portugal Dez. 02 Produgéo industrial — mensal / homoéloga (%) Out. - 3.1/4.4 3.0/2.8 (r+)
China Dez. 02 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Nov. 50.6 51.5 50.3
Brasil Dez. 03 PIB — trimestral / homologa (%) 3T 0.8/3.9 09/4.0 14/33

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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