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Accoes recuam, apesar de adiamento de tarifas.
Peso mexicano e délar canadiano recuperam. USD deprecia.

O anuncio, pela Administragdo Trump, de imposigdo de tarifas as
importacdes do México e do Canada (25%) e da China (10%) e a
ameaca de uma acgao semelhante, em breve, sobre a UE marcaram
0 arranque da semana, penalizando o sentimento dos investidores.
Entretanto, foi ontem anunciado pela Presidente do México um
acordo com os EUA que permite o adiamento, por um més, da
implementagdo da tarifa sobre as importagbes mexicanas. O
México ofereceu, como contrapartida, um reforco do controlo da
fronteira com os EUA (com foco na imigracdo). Horas depois, o
Primeiro-Ministro do Canada anunciou um acordo semelhante
com a Administracdo norte-americana, evitando a imposi¢cdo de
tarifas durante os préximos 30 dias (com foco no trafico de fentanil).
O peso mexicano e o délar canadiano apreciam, retomando os
niveis de 6 feira face ao dolar, que recua em termos efectivos.

Retaliagao “contida” das autoridades chinesas contra os EUA.

A unica tarifa que entrou hoje em vigor foi a de 10% sobre as
importagées da China, a qual as autoridades chinesas
responderam com um conjunto de medidas retaliatorias
(contidas): (i) imposigao de tarifas sobre alguns bens americanos
(energia e equipamentos agricolas); (ii) o anuncio de que investigara
a Google por potencial violagédo de leis antitrust; e (iii) o controlo de
exportagbes de certos metais criticos para os sectores tecnolégico e
de defesa. Estas medidas entrardo em vigor no dia 10, o que sugere
a possibilidade de um acordo antes da sua entrada em vigor. Trump
manifestou entretanto o desejo de falar com o Presidente Xi. A
reacgdo dos mercados parece também contida, provavelmente
interpretando que uma escalada de medidas de retaliagdo podera ser
evitada, e com a percepgdo de que o recurso as tarifas constitui
sobretudo uma arma negocial do Presidente dos EUA na
prossecugdo dos seus objectivos de ordem politica. De qualquer
modo, os mercados accionistas europeus apresentavam novas
perdas esta manha, apds a desvalorizagdo de ontem, que afectou
também os mercados dos EUA. Os precgos do petroleo caem mais de
1%, com a deterioragao de perspectivas para o comércio global.

Spread da divida de Franga face a Alemanha diminui.

O Primeiro-Ministro francés recorreu ontem ao artigo 49.3 da
Constituicao para aprovar o OE 2025, que contempla uma redugéo
do défice publico de 6% para 5.4% do PIB. O partido de esquerda
Franga Insubmissa anunciou a apresentagcdo de uma mogao de
censura ao Governo esta 42 feira, que podera nao ter sucesso, dado
que mais deputados poderdo desta vez abster-se. O spread da
divida francesa face a Alemanha a 10 anos diminui para 71 bps,
0 mais baixo desde Setembro.

4 de fevereiro de 2025

ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 422 -0.3% 4.4%
S&P 500 5995 -0.8% 1.9%
Nasdaq 19 392 -1.2% 0.4%
Euro Stoxx 600 535 -0.9% 5.4%
PSI 6 467 -0.9% 1.4%
IBEX 35 12 206 -1.3% 5.3%
DAX 21428 -1.4% 7.6%
CAC 40 7 855 -1.2% 6.4%
FTSE 100 8584 -1.0% 5.0%
Nikkei 225 38798 0.7% -2.7%
Bovespa 125971 -0.1% 4.7%
Hang Seng 20 790 2.8% 3.6%
Shanghai Composite 3251 - -3.0%
MSCI World (Euros) 376 -0.3% 2.8%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.03% 4.25% 2.03%
5 anos 2.16% 4.36% 2.24%
10 anos 2.39% 4.56% 2.82%
30 anos 2.64% 4.79% 3.49%
Variagédo Didria

2 anos -9 p.b. 5p.b. -8 p.b.
5 anos -8 p.b. 3 p.b. -7 p.b.
10 anos -8 p.b. 2 p.b. -6 p.b.
30 anos -7 p.b. 0 p.b. -6 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.188% 4.104% 4.131%
5 anos 2.232% 4.075% 3.991%
10 anos 2.343% 4.113% 4.038%
30 anos 2.150% 3.987% 4.213%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.660% 4.313% 4.518%
3m 2.589% 4.303% 4.475%
6m 2.590% 4.251% 4.386%
12m 2.519% 4.168% 4.261%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.028 -1.3% -0.7%
EUR / GBP 0.829 -0.9% 0.3%
EUR / CHF 0.939 -0.7% 0.0%
GBP /USD 1.239 -0.5% -1.0%
usD / JPY 154.660 -0.1% -1.7%
USD / CNY 7.241 -0.6% -0.8%
EUR / AUD 1.664 -0.1% -0.6%
EUR / NOK 11.734 -0.1% -0.4%
EUR /SEK 11.460 -0.3% 0.0%
USD / BRL 5.807 0.0% -5.9%
EUR /CNY 7.463 -0.7% -1.2%
EUR/USD

Suportes 1.0261 1.0200 1.0178
Resisténcias 1.0350 1.0434 1.0533

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 229 -1.7% 7.7% Info Technology 4 394 -1.8% -4.7%
Chemicals 1228 -1.5% 3.3% Health Care 1718 0.4% 7.0%
Healthcare 1156 -0.3% 6.0% Financials 852 -0.4% 5.9%
Retail 446 -1.5% 1.4% Communications 372 -0.1% 8.9%
Telecoms 241 0.5% 5.6% Consumer Discretionary 1886 -1.3% 3.0%
Qil & Gas 352 -0.9% 51% Industry 1159 -1.0% 3.9%
Utilities 388 0.1% 1.4% Consumer Staples 876 0.7% 2.6%
Info Technology 853 -1.5% 5.2%  Energy 671 0.4% 2.4%
Insurance 431 -0.5% 5.0% Utilities 398 0.5% 3.3%
Industrial Goods&Services 927 -1.2% 53%  Real Estate 260 0.2% 1.5%
Autos 564 -2.2% 2.3% Materials 559 0.1% 5.6%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.79 0.4% 8.5% VIX 18.6 13.3% 7.3%
BCP 0.49 -2.4% 6.2% VSTOXX 17.6 14.5% 3.4%
Corticeira Amorim 8.45 0.0% 5.0%
CTT 5.95 1.0% 102% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 3.03 -0.3% -21%  ITRAXX
EDP Renovaveis 8.85 -21% -11.9% Main 55 p.b. 2 p.b. -5 p.b.
Galp Energia 15.89 -2.0% -0.4% Crossover 296 p.b. 8 p.b. -6 p.b.
Ibersol 8.46 -0.5% 13.1% Sénior 61 p.b. 2 p.b. -4 p.b.
Jerénimo Martins 19.05 0.0% 3.3% Subordinadas 108 p.b. 3 p.b. -4 p.b.
Mota Engil 2.84 -1.6% -2.5%
Navigator 3.51 -0.5% -21%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
NOS 3.40 0.1% 21%  WTi 73.16 0.9% 2.0%
REN 240 1.1% 53%  Brent 75.96 -1.0% 1.8%
Semapa 15.08 0.4% 6.3%  Gas Natural (EUA) 3.35 10.1% 8.2%
Sonae SGPS 0.90 0.2% -1.2%  Gas Natural (Europa) 53.79 1.0% 10.0%
Ouro 2817.15 0.7% 7.3%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 048.00 -0.9% 3.2%
EUA 34 p.b. 0 p.b. 1p.b.  Aluminio 2594.00 -1.2% 1.7%
Alemanha 13 p.b. -1 p.b. 1p.b. indice CRB Metals 1029.86 -0.6% -0.2%
Espanha 34 p.b. 2 p.b. 0p.b. Milho 488.75 1.4% 6.6%
Franga 38 p.b. 2 p.b. -4 p.b. Trigo 566.75 1.3% 2.8%
Irlanda 16 p.b. 2 p.b. 1p.b. Soja 1058.25 1.6% 4.7%
Italia 58 p.b. 1p.b. -19 p.b. Café 377.85 1.2% 18.2%
Portugal 28 p.b. 1p.b. -3 p.b. Cacau 10 855.00 -1.8% -1.7%
Brasil 183 p.b. 5p.b. -35p.b. indice CRB Food 532.760 0.1% 0.6%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Periodo Estimado Actual Anterior
Fev. 03 indice ISM Manufacturing (pontos) Jan. 50.0 50.9 49.2
Fev. 04 Inquérito JOLTS Job Openings (milhares) Dez. 8000 8098
Fev. 04 Encomendas a industria — mensal (%) Dez. -0.7 -0.4
Fev. 05 Estimativa ADP criagdo de emprego no sector privado (milhares) Jan. 150 122
Fev. 05 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Dez. -96.8 -78.2
EUA Fev. 05 indice ISM Servigos (pontos) Jan. 54.1 54.0
Fev. 06 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Fev. 01 213 207
Fev. 07 Criacdo de emprego nao-agricola (milhares) Jan. 170 256
Fev. 07 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Jan. 41 41
Fev. 07 Remuneragéo média horaria — mensal / homdloga (%) Jan. 0.3/3.8 0.3/3.9
Fev. 07 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Fev. 72.0 711
Fev. 03 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. F 46.1 46.6 45.1
Fev. 03 IPC — mensal / homéloga (%) Jan. E -04/2.4 -0.3/2.5 04/2.4
Fev. 03 IPC core — homéloga (%) Jan. E 2.6 2.7 2.7
Zona Euro Fev. 05 indice PMI Servigos (pontos) Jan. F 51.4 51.6
Fev. 05 IPP — mensal / homéloga (%) Dez. 0.7/-0.2 16/-1.2
Fev. 06 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Dez. 0.0/1.9 0.1/1.2
Fev. 06 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Dez. 2.3/-10.5 -5.4/-17
Alemanha Fev. 07 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Dez. -0.7 /-2 15/-2.8
Fev. 07 Exportagées — mensal (%) Dez. -0.5 21
Portugal Fev. 05 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) 4T - 6.1
Reino Unido Fev. 06 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Fev. 06 4.50 4.75
. Fev. 03 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Jan. 50.6 50.1 50.5
China Fev. 05 indice Caixin PMI Servigos (pontos) Jan. 52.4 52.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 27 Vendas de novas habitagdes — mensal (%) Dez. 1.7 3.6 9.6 (r+)
Jan. 28 Confianga dos consumidores (Conference Board) Jan. 105.7 104.1 109.5 (r+)
Jan. 29 Fed anuncia target para a taxa fed funds (%)* Jan. 29 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Jan. 30 PIB — trimestral anualizada (%) 4TE 2.6 2.3 3.1
EUA Jan. 30 Consumo privado — trimestral anualizada (%) 4TE 3.2 4.2 3.7
Jan. 30 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Jan. 25 225 207 223
Jan. 31 Deflator das despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/26 0.3/26 0.1/24
Jan. 31 Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Dez. 02/28 02/28 0.1/2.8
Jan. 30 PIB — trimestral / homéloga (%) 4TE 0.1/1.0 0.0/0.9 0.4/0.9
Zona Euro Jan. 30 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Jan. 30 2.75 2.75 3.00
Alemanha Jan. 30 PIB — trimestral / homologa (%) 4TE -0.1/0.0 -0.2/-0.2 0.1/-0.3
Franca Jan. 30 PIB — trimestral / homologa (%) 4TE 0.0/0.8 -0.1/0.7 04/1.2
Espanha Jan. 29 PIB — trimestral / homéloga (%) 4TE 06/3.2 0.8/35 0.8/3.5(r+)
Jan. 30 PIB — trimestral / homéloga (%) 4TE 0.4/- 15/27 0.3/2.0 (r+)
Portugal
Jan. 31 IPC — mensal / homéloga (%) Jan. E - -0.5/25 0.1/3.0
China Jan. 27 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. 50.1 491 50.1
Brasil Jan. 29 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Jan. 29 13.25 13.25 12.25

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentagao aplicavel.
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