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Délar e ouro ganham com novas tarifas nos EUA.
Trump anuncia tarifas de 25% sobre aco e aluminio.

O Presidente Trump anunciou a introducao de tarifas de 25%
sobre as importagées americanas de ago e aluminio, a entrar em
vigor esta 22 feira (os principais fornecedores de ago dos EUA s&o o
Canada, o Brasil e o México). Afirmou ainda que, muito em breve,
anunciaria novas “tarifas reciprocas” sobre os parceiros comerciais
dos EUA. Em sentido inverso, suspendeu o cancelamento da
isencédo de tarifas sobre importagdes de baixo valor (comércio de
minimis, abaixo de USD 800), sobretudo oriundas da China (Temu,
Shein). Hoje, entram em vigor as tarifas impostas pela China em
retaliacdo a tarifa adicional de 10% anunciada na semana passada
por Trump. O dolar reagia em alta ao cenario de novas tarifas dos
EUA, apreciando 0.2% em termos efectivos. Apesar de avisos de
responsaveis europeus sobre uma resposta rapida a eventuais
medidas proteccionistas dos EUA contra a UE, os principais
indices accionistas europeus abriram a semana com ganhos
(+0.4% no Euro Stoxx 600), o mesmo acontecendo com os futuros
dos indices americanos. O mercado podera estar a desenvolver
alguma insensibilidade ao tema das tarifas, vendo estas mais como
uma arma negocial (este foi o 3° fim-de-semana consecutivo com
anuncios de tarifas de 25% por parte de Trump, sendo que, nos dois
anteriores, as tarifas foram retiradas). Esta postura pode acarretar
riscos. O ouro atingiu novos maximos (+1.2%, para USD/onga 2921).

Powell falara sobre politica monetaria no Congresso dos EUA.

Esta semana, devera ser divulgada uma estabilizacao da inflacao,
em Jan, nos EUA, em 2.9% YoY. A nivel core, os pregos terdo
desacelerado de 3.2% para 3.1% YoY. Ainda nos EUA, estima-se um
ligeiro recuo dos pedidos iniciais de subsidio de desemprego na
semana até 8 Fev e um arrefecimento das vendas a retalho em
Janeiro. O mercado estara atento as intervengées do Chair do Fed
no Congresso dos EUA (terca-feira no Senado, 42 feira na Camara
dos Representantes). Powell devera reafirmar a postura cautelosa do
Fed no que respeita a novos cortes dos juros. Hoje, sera Lagarde a
intervir no Parlamento Europeu, prestando contas sobre a politica
monetaria do BCE. No Reino Unido, espera-se (na 52 feira) a
divulgagdo de um recuo de 0.1% QoQ no PIB no 4Q’24. Na
earnings season, o sector do consumo estara em foco esta
semana (e.g. McDonald’s, Coca-Cola, Hermes, Unilever, Nestlé). A
nivel geopolitico, nota para a Conferéncia de Seguranga em
Munique, com desenvolvimentos sobre a questao da Ucrania.

Inflagao (IPC) sobe na China, mas em niveis ainda muito baixos.

Na China, a inflagdo medida pelo IPC subiu de 0.1% para 0.5%
YoY em Janeiro, enquanto a inflagdo medida pelos pregos no
produtor manteve a queda homologa de 2.3% YoY.

ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 303 -1.0% 4.1%
S&P 500 6 026 -0.9% 2.5%
Nasdaq 19 523 -1.4% 1.1%
Euro Stoxx 600 543 -0.4% 6.9%
PSI 6510 -0.4% 2.1%
IBEX 35 12 689 -0.3% 9.4%
DAX 21787 -0.5% 9.4%
CAC 40 7973 -0.4% 8.0%
FTSE 100 8 701 -0.3% 6.5%
Nikkei 225 38 801 0.0% -2.7%
Bovespa 124 619 -1.3% 3.6%
Hang Seng 21522 1.8% 7.3%
Shanghai Composite 3322 0.6% -0.9%
MSCI World (Euros) 378 -0.6% 3.5%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.05% 4.29% 2.02%
5 anos 2.15% 4.35% 2.26%
10 anos 2.37% 4.49% 2.82%
30 anos 2.62% 4.69% 3.47%
Variagédo Didria

2 anos -1 p.b. 8 p.b. -1 p.b.
5 anos -1 p.b. 7 p.b. 0 p.b.
10 anos -1 p.b. 6 p.b. 1p.b.
30 anos 1p.b. 6 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.182% 4.126% 4.001%
5 anos 2.206% 4.056% 3.851%
10 anos 2.301% 4.073% 3.913%
30 anos 2.111% 3.947% 4.104%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.646% 4.315% 4.464%
3m 2.527% 4.304% 4.441%
6m 2.468% 4.258% 4.325%
12m 2.384% 4.179% 4.170%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.032 -0.5% -0.3%
EUR / GBP 0.832 -0.2% 0.7%
EUR / CHF 0.940 0.1% 0.0%
GBP /USD 1.240 -0.3% -0.9%
usD / JPY 151.670 -0.1% -3.6%
USD / CNY 7.295 0.1% -0.1%
EUR / AUD 1.647 -0.3% -1.6%
EUR / NOK 11.619 -0.2% -1.4%
EUR / SEK 11.306 -0.1% -1.3%
USD /BRL 5.798 -0.2% -6.0%
EUR /CNY 7.529 -0.4% -0.4%
EUR/USD

Suportes 1.0261 1.0200 1.0178
Resisténcias 1.0442 1.0500 1.0533

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 241 0.3% 13.4% Info Technology 4511 -1.0% -2.1%
Chemicals 1242 -1.4% 4.5% Health Care 1705 -0.5% 6.3%
Healthcare 1172 -0.8% 7.4% Financials 861 -0.6% 7.0%
Retail 451 -0.6% 2.5% Communications 364 -1.2% 6.7%
Telecoms 245 0.3% 71% Consumer Discretionary 1843 -2.5% 0.7%
Oil & Gas 359 0.4% 7.3%  Industry 1162 -0.3% 4.2%
Utilities 386 0.0% 0.9% Consumer Staples 883 -0.4% 3.5%
Info Technology 870 -1.0% 7.2%  Energy 675 0.0% 3.0%
Insurance 439 0.2% 7.0% Utilities 397 -0.3% 3.1%
Industrial Goods&Services 930 -0.5% 5.6%  Real Estate 264 -0.4% 3.0%
Autos 568 -1.6% 2.9% Materials 556 -1.2% 4.9%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.89 -0.1% 10.4% VIX 16.5 6.7% -4.7%
BCP 0.50 1.1% 7.8% VSTOXX 16.7 4.1% -2.1%
Corticeira Amorim 8.33 -0.2% 3.5%
CTT 6.17 0.5% 14.3% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 2.94 -0.4% -4.8%  ITRAXX
EDP Renovaveis 8.46 -4.3% -15.7% Main 54 p.b. 1p.b. -7 p.b.
Galp Energia 15.85 0.5% -0.6% Crossover 291 p.b. 3 p.b. -7 p.b.
Ibersol 8.04 0.0% 7.5% Sénior 59 p.b. 0 p.b. -7 p.b.
Jerénimo Martins 19.57 1.0% 6.1% Subordinadas 105 p.b. 0p.b. -7 p.b.
Mota Engil 2.86 0.2% -1.8%
Navigator 3.56 -0.5% -0.8%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
REN 243 -0.2% 6.6%  Brent 74.66 0.5% 0.0%
Semapa 15.86 0.4% 11.8%  Gas Natural (EUA) 3.31 -2.9% 6.8%
Sonae SGPS 0.93 0.4% 12%  Gas Natural (Europa) 55.72 2.2% 14.0%
Ouro 2861.08 0.3% 9.0%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 276.50 0.4% 5.8%
EUA 34 p.b. 0 p.b. 1p.b.  Aluminio 2619.00 0.1% 2.6%
Alemanha 13 p.b. 0p.b. 1p.b. indice CRB Metals 1049.27 0.7% 1.6%
Espanha 33 p.b. 0 p.b. -1 p.b. Milho 487.50 -1.6% 6.3%
Franga 35p.b. 0 p.b. -6 p.b. Trigo 582.75 -0.9% 5.7%
Irlanda 16 p.b. 0 p.b. 1p.b. Soja 1 049.50 -1.0% 3.9%
Italia 56 p.b. 0 p.b. -21p.b.  Café 397.10 1.7% 26.1%
Portugal 27 p.b. 0p.b. -5 p.b. Cacau 10 127.00 -3.7% -8.3%
Brasil 173 p.b. -2 p.b. -45 p.b. indice CRB Food 528.140 -0.9% -0.2%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior

Fev.11-12 Jerome Powell intervém perante o Senado e a Camara dos Representantes

Fev. 12 IPC — mensal / homoéloga (%) Jan. 0.3/2.9 04/29
Fev. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Jan. 0.3/3.1 0.2/3.2
Fev. 13 IPP — mensal / homdloga (%) Jan. 0.2/3.2 0.2/3.3
EUA
Fev. 13 IPP core — mensal / homdloga (%) Jan. 0.3/3.3 0.0/3.5
Fev. 13 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Fev. 08 215 219
Fev. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Jan. 0.0 0.4
Fev. 14 Producgéo industrial — mensal (%) Jan. 0.3 0.9
Fev. 13 Producgéo industrial — mensal / homéloga (%) Dez. -0.5/-2.9 0.2/-1.9
Zona Euro
Fev. 14 PIB — trimestral / homologa (%) 4T 22 0.0/0.9 0.4/0.9
Fev. 10 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Dez. - -2502
Portugal
Fev. 13 Custo do trabalho — homdloga (%) 4T - 8.4
Fev. 13 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/-2.0 -0.4/-1.8
Reino Unido Fev. 13 PIB — mensal (%) Dez. 0.2 0.1
Fev. 13 PIB — trimestral / homologa (%) 4T -0.1/1.2 0.0/0.9
Fev. 09 IPP — homéloga (%) Jan. -2.2 -2.3 -2.3
China
Fev. 09 IPC — homéloga (%) Jan. 0.4 0.5 0.1
Brasil Fev. 11 Inflagéo IPCA — mensal / homéloga (%) Jan. 0.2/4.6 05/4.8

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Fev. 03 indice ISM Manufacturing (pontos) Jan. 50.0 50.9 49.2
Fev. 04 Inquérito JOLTS Job Openings (milhares) Dez. 8000 7600 8156 (r+)
Fev. 04 Encomendas a industria — mensal (%) Dez. -0.8 -0.9 -0.8 (r-)
Fev. 05 Estimativa ADP criacdo de emprego sector privado (milhares) Jan. 150 183 176 (r+)
Fev. 05 Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes) Dez. -96.8 -98.4 -78.9 (r-)
EUA Fev. 05 indice ISM Servigos (pontos) Jan. 54.0 52.8 54.0
Fev. 06 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Fev. 01 213 219 207
Fev. 07 Criagdo de emprego ndo-agricola (milhares) Jan. 175 143 307 (r+)
Fev. 07 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) Jan. 4.1 4.0 4.1
Fev. 07 Remuneragdo média horaria — mensal / homologa (%) Jan. 0.3/3.8 0.5/41 0.3/4.1(r+)
Fev. 07 indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos) Fev. 71.8 67.8 711
Fev. 03 IPC — mensal / homoéloga (%) Jan. E -04/24 -0.3/25 04/24
Fev. 03 IPC core — homdloga (%) Jan. E 2.6 2.7 2.7
Zona Euro Fev. 05 IPP — mensal / homdloga (%) Dez. 0.5/-0.1 0.4/0.0 1.7/-1.2
Fev. 06 Vendas a retalho — mensal / homdloga (%) Dez. -0.1/1.9 -0.2/1.9 0.0/1.6
Fev. 06 Encomendas a industria — mensal / homéloga (%) Dez. 2.0/-10.5 6.9/-6.3 -5.2/-14
Alemanha Fev. 07 Producao industrial — mensal / homéloga (%) Dez. -0.7/-21 -241/-31 1.3/-2.8
Fev. 07 Exportagbes — mensal (%) Dez. -0.5 29 2.3 (r+)
Portugal Fev. 05 Taxa de desemprego (% da populagéo activa) 4T - 6.7 6.1
Reino Unido Fev. 06 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Fev. 06 4.50 4.50 4.75
. Fev. 03 indice Caixin PMI Manufacturing (pontos) Jan. 50.6 50.1 50.5
China Fev. 05 indice Caixin PMI Servigos (pontos) Jan. 52.4 51.0 52.2

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacao aplicavel.
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