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Pressoes sobre Despesa penalizam divida europeia.
Yields da divida publica a 10Y sobem 6-10 bps na Europa.

As yields da divida publica a 10 anos das principais economias
da Zona Euro subiam, esta manha, em torno de 5-6 bps (para
2.49% no caso do Bund), ou perto de 10 bps no caso do Reino Unido
(para 4.61%). A evolugéao reflectia a expectativa de que a despesa
publica em Defesa dos paises europeus sera pressionada em
alta no futuro préximo (i.e. mais necessidades de financiamento e
mais emissdes de divida). O Presidente francés, Emanuel Macron,
recebe hoje em Paris os lideres dos principais paises europeus, para
uma discussao sobre uma estratégia de Defesa comum europeia, em
reacgao aos sinais de que os EUA se preparam para negociar, com a
Russia, o fim da guerra na Ucrania em termos desfavoraveis para a
propria Ucrania e para a Europa. Os principais indices accionistas
europeus oscilavam, esta manha, entre pequenos ganhos e perdas.

PMis devem sugerir crescimento baixo na Zona Euro.

Esta semana, o principal destaque ao nivel dos indicadores sera a
divulgacdo dos PMIs preliminares de Fevereiro. Na Zona Euro, o
PMI Manufacturing devera continuar a descrever uma actividade
industrial em contraccao, ainda que com uma tendéncia de
estabilizagdo. O indicador relativo aos servigos devera apontar para
um crescimento relativamente estabilizado da actividade no sector.
Merecem especial atencdo as componentes do emprego,
procurando-se confirmar alguns sinais recentes de arrefecimento do
mercado de trabalho na Zona Euro. No Reino Unido, espera-se a
divulgagcdo de uma aceleragdo dos precos no consumidor, em
Janeiro, para 2.8% YoY, ou para 3.7% YoY a nivel core. No Japao,
estima-se uma subida da inflagdo, no mesmo més, de 3.6% para 4%
YoY. Ja esta 22 feira, foi conhecido um crescimento do PIB da
economia japonesa, no 4Q 2024, de 0.7% QoQ, vs. 0.4% no 3Q,
acima do esperado. Na 4? feira, o Fed divulga as minutas da
ultima reunidao de politica monetaria, que deverao reforgar a ideia
de um Fed em pausa e sem pressa de descer 0s juros.

Alemanha vai a votos no Domingo, 23 Fev.

No Domingo 23 Fev, terdo lugar as eleicbes na Alemanha. As
sondagens apontam para uma vitéria da CDU-CSU, que devera
negociar uma coligagdo a dois ou a trés (com SPD, Verdes e/ou
FDP). O mercado estara atento ao resultado da AfD (direita populista
e nacionalista). Uma votagcdo mais expressiva deste partido poderia
dificultar uma solugdo de Governo estavel. No periodo pds-elei¢des,
o mercado procurara sinais de alteragdo da postura orgamental da
Alemanha (mais expansionista?); de reformas estruturais (e.g. alivio
da carga regulatéria) e de mobilizagdo de uma resposta da UE as
pressdes da Russia e dos EUA. Recorde-se que a economia alema
contraiu 0.3% em 2023 e 0.2% em 2024.

ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 546 -0.4% 4.7%
S&P 500 6115 0.0% 4.0%
Nasdaq 20 027 0.4% 3.7%
Euro Stoxx 600 552 -0.2% 8.8%
PSI 6 654 1.0% 4.3%
IBEX 35 12 956 0.2% 11.7%
DAX 22 513 -0.4% 13.1%
CAC 40 8179 0.2% 10.8%
FTSE 100 8732 -0.4% 6.8%
Nikkei 225 39174 0.1% -1.8%
Bovespa 128 219 2.7% 6.6%
Hang Seng 22 596 -0.1% 12.6%
Shanghai Composite 3 356 0.3% 0.1%
MSCI World (Euros) 379 -0.6% 3.6%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 211% 4.26% 2.08%
5 anos 2.23% 4.33% 2.31%
10 anos 2.43% 4.48% 2.87%
30 anos 2.68% 4.70% 3.55%
Variagédo Didria

2 anos 2p.b. -5 p.b. 3p.b.
5 anos 2 p.b. -6 p.b. 2 p.b.
10 anos 1p.b. -5 p.b. 2p.b.
30 anos 0 p.b. -4 p.b. 2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.268% 4.112% 4.050%
5 anos 2.319% 4.043% 3.957%
10 anos 2.416% 4.083% 4.044%
30 anos 2.260% 3.985% 4.247%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.604% 4.314% 4.464%
3m 2.522% 4.323% 4.443%
6m 2.514% 4.311% 4.334%
12m 2.438% 4.275% 4.189%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.051 0.8% 1.5%
EUR / GBP 0.833 0.1% 0.8%
EUR / CHF 0.944 0.1% 0.4%
GBP /USD 1.261 0.7% 0.7%
usD / JPY 152.300 -0.6% -3.2%
USD / CNY 7.255 -0.5% -0.6%
EUR / AUD 1.652 -0.3% -1.2%
EUR / NOK 11.664 -0.1% -1.0%
EUR / SEK 11.224 -0.2% -2.1%
USD / BRL 5.701 0.0% -7.6%
EUR /CNY 7.623 0.3% 0.9%
EUR/USD

Suportes 1.0373 1.0320 1.0272
Resisténcias 1.0533 1.0594 1.0630

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 246 0.3% 15.6% Info Technology 4 681 0.6% 1.6%
Chemicals 1296 0.4% 9.1% Health Care 1687 -1.1% 5.1%
Healthcare 1156 -1.4% 5.9% Financials 860 0.1% 7.0%
Retail 466 -0.1% 6.0% Communications 372 0.4% 8.8%
Telecoms 247 -0.5% 8.0% Consumer Discretionary 1848 -0.3% 0.9%
Qil & Gas 366 0.4% 9.3%  Industry 1164 -0.3% 4.3%
Utilities 382 -0.1% 0.0% Consumer Staples 899 -1.2% 5.3%
Info Technology 903 0.2% 11.3%  Energy 682 0.1% 4.1%
Insurance 440 -1.3% 7.3%  Utilities 401 -0.5% 4.2%
Industrial Goods&Services 972 0.1% 10.4%  Real Estate 264 -0.4% 3.2%
Autos 608 0.8% 10.3% Materials 566 -0.3% 6.8%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 6.05 -0.4% 13.4% VIX 15.1 -5.0% -13.0%
BCP 0.53 3.7% 14.6% VSTOXX 16.5 0.0% -2.9%
Corticeira Amorim 8.40 0.0% 4.3%
CTT 6.63 2.0% 22.8% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 2.94 1.2% -4.8%  ITRAXX
EDP Renovaveis 8.71 1.0% -13.3% Main 51 p.b. 0p.b. -11 p.b.
Galp Energia 16.03 -1.0% 0.5% Crossover 278 p.b. -2 p.b. -11 p.b.
Ibersol 8.04 0.2% 7.5% Sénior 56 p.b. 0 p.b. -12 p.b.
Jerénimo Martins 19.83 3.0% 7.5% Subordinadas 98 p.b. -1 p.b. -13 p.b.
Mota Engil 2.89 -0.3% -1.0%
Navigator 3.42 -3.8% -4.8%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
NOS 3.68 -0.5% 10.5% WTI 70.74 -0.8% -1.4%
REN 241 0.2% 55%  Brent 74.74 -0.4% 0.1%
Semapa 15.98 -0.6% 127%  Gas Natural (EUA) 3.73 2.7% 20.2%
Sonae SGPS 0.94 0.1% 3.0%  Gas Natural (Europa) 50.69 1.4% 3.7%
Ouro 2 882.53 -1.3% 9.8%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 485.00 0.3% 8.2%
EUA 33 p.b. 0 p.b. 0p.b.  Aluminio 2603.50 -0.7% 2.0%
Alemanha 13 p.b. 0p.b. 1p.b. indice CRB Metals 1099.97 0.6% 6.6%
Espanha 32 p.b. 0 p.b. -3 p.b. Milho 506.00 0.4% 8.6%
Franga 33 p.b. -1 p.b. -8 p.b. Trigo 592.00 0.7% 5.2%
Irlanda 16 p.b. 0 p.b. 1p.b. Soja 1047.00 0.1% 2.4%
Italia 53 p.b. 0 p.b. -24 p.b.  Café 425.10 1.2% 35.0%
Portugal 25 p.b. 0p.b. -6 p.b. Cacau 10 538.00 4.0% -4.5%
Brasil 168 p.b. -2 p.b. -50 p.b. indice CRB Food 532.780 0.5% 0.6%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Fev. 18 indice Empire Manufacturing (pontos) Fev. -2.0 -12.6
Fev. 18 indice NAHB de confianga no mercado da habitagdo (pontos) Fev. 46 47
Fev. 19 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Jan. -6.8 15.8
Fev. 19 Licengas de construgéo — mensal (%) Jan. -1.5 -0.7
EUA Fev. 19 Fed publica minutas da ultima reunido de politica monetaria Jan. 29
Fev. 20 indice Philadelphia Fed (pontos) Fev. 20.0 44.3
Fev. 20 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Fev. 15 215 213
Fev. 21 indice PMI Manufacturing (pontos) Fev. E 51.2 51.2
Fev. 21 indice PMI Servigos (pontos) Fev. E 53.0 52.9
Fev. 20 Confianga dos consumidores (pontos) Fev. E -14.0 -14.2
Fev. 21 indice PMI Manufacturing (pontos) Fev. E 47.0 46.6
Zona Euro Fev. 21 indice PMI Servigos (pontos) Fev. E 51.5 51.3
Fev. 21 indice PMI Compésito (pontos) Fev. E 50.4 50.2
Fev. 18 indice ZEW de expectativas (pontos) Fev. 20.0 10.3
Alemanha
Fev. 20 IPP — mensal / homologa (%) Jan. 0.7/1.3 -0.1/0.8
Franca Fev. 21 Confianga na industria (pontos) Fev. 96 95
Portugal Fev. 18 IPP — mensal / homéloga (%) Jan. - 02/1.6
Fev. 19 IPC — mensal / homoéloga (%) Jan. -0.3/2.8 03/25
Fev. 19 IPC core — homdloga (%) Jan. 3.7 3.2
Reino Unido .
Fev. 21 Indice GfK de confianga dos consumidores (pontos) Fev. -23 -22
Fev. 21 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Jan. 0.3/0.4 -0.3/3.6
Japao Fev. 20 IPC — homologa (%) Jan. 4.0 3.6

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao PETE] Periodo Estimado Actual Anterior

Fev.11-12 Jerome Powell intervém perante o Senado e a Camara dos Representantes

Fev. 12 IPC — mensal / homdloga (%) Jan. 0.3/2.9 0.5/3.0 04/29

Fev. 12 IPC core — mensal / homéloga (%) Jan. 0.3/3.1 0.4/33 0.2/3.2

Fev. 13 IPP — mensal / homologa (%) Jan. 0.3/3.3 0.4/35 0.5/3.5(r+)
EUA

Fev. 13 IPP core — mensal / homologa (%) Jan. 0.3/3.3 0.3/3.6 0.4/3.7 (r+)

Fev. 13 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Fev. 08 216 213 220 (r+)

Fev. 14 Vendas a retalho — mensal (%) Jan. -0.2 -0.9 0.7 (r+)

Fev. 14 Producéo industrial — mensal (%) Jan. 0.3 0.5 1.0 (r+)

Fev. 13 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Dez. -0.6/-3.1 -1.1/-2.0 0.4/-1.8 (r+)

Zona Euro
Fev. 14 PIB — trimestral / homéloga (%) 4T 22 0.0/0.9 0.1/0.9 0.4/0.9
Fev. 10 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Dez. - -2909 -2505 (r-)
Portugal
Fev. 13 Custo do trabalho — homologa (%) 4T - 9.6 8.7 (r+)
Fev. 13 Produgé&o industrial — mensal / homaéloga (%) Dez. 0.2/-21 05/-1.9 -0.5/-2.0
Reino Unido Fev. 13 PIB — mensal (%) Dez. 0.1 0.4 0.1

Fev. 13 PIB — trimestral / homéloga (%) 4T -0.1/141 0.1/1.4 0.0/1.0

Fev. 09 IPP — homéloga (%) Jan. -2.2 -2.3 -2.3
China

Fev. 09 IPC — homéloga (%) Jan. 0.4 0.5 0.1
Japéao Fev. 16 PIB — trimestral anualizada (%) 4T 1.1 2.8 1.7 (r+)
Brasil Fev. 11 Inflagéo IPCA — mensal / homoéloga (%) Jan. 0.2/4.6 0.2/4.6 05/4.38

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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