ECONOMIA

Imigracao, energia e industria sdo 1° foco de Trump.
Preco do petréleo recua com perspectiva de aumento da oferta.

O dia de ontem e as ultimas horas estdo a ser marcados pela
tomada de posse de Donald Trump como Presidente dos EUA.
Os seus discursos e as numerosas ordens executivas que ja assinou
nas primeiras horas do seu 2° mandato confirmam muitas das suas
promessas eleitorais e sobretudo o caracter de imprevisibilidade que
devera caracterizar a sua actuagdo. Das suas primeiras decisdes,
merecem destaque: a declaracdo de emergéncia nacional na
fronteira com o México, reforcando a seguranga e impedindo a
entrada de migrantes e a declaracao de emergéncia energética
nacional, permitindo o aumento de prospeccido e producdo de
petréleo (Trump usou a expresséo “Drill, baby, drill’), o que esta a
conduzir a uma descida dos precos do petroleo, para USD 79.6
em Londres e USD 76.7 em Nova lorque, depois de ja ontem terem
recuado cerca de 1%. O ouro valoriza 0.6%, para USD 2723/onga. O
novo Presidente anunciou também o fim dos incentivos aos veiculos
eléctricos e as edlicas, e prometeu estimular a industria automével
tradicional. Trump determinou também a saida dos EUA do Acordo
de Paris (sobre alteragdes climaticas) e da OMS.

Aumento de tarifas permanece, para ja, apenas uma ameaga.

Ontem, ainda antes da tomada de posse, o Wall Street Journal dava
conta de que Trump ndo iria para ja anunciar qualquer aumento de
tarifas sobre as importagdes, o que conduziu a um recuo do ddlar e,
em contraste, a uma apreciagdo das divisas dos seus principais
parceiros comerciais, bem como a um maior optimismo nos
mercados accionistas europeus. Ja esta madrugada, Trump reiterou
a intencao de vir a impor tarifas de 25% sobre as importagoes
do México e do Canada, o que poderia ocorrer ja a partir de 1 de
Fevereiro. Esta actuagéo, incidindo sobre os dois paises vizinhos, é
para ja apenas uma ameagca e constituira um factor de presséo para
que actuem no sentido de combater a passagem de migrantes e a
entrada de drogas nos EUA. Apds estas declaragdes, o peso
mexicano e o dolar canadiano perdem mais de 1% esta manh3, e
o euro recua ligeiramente, para EUR/USD 1.036. Note-se que, para
ja, a Europa e a China ficaram fora das ameagas de Donald Trump.

Propostas de Trump penalizam cotagdes das renovaveis.

Os mercados accionistas exibem hoje variagbes ligeiras, sem
direccdo bem definida. As empresas da area das energias
renovaveis desvalorizam, penalizadas pela opgcdo de Trump
pelos combustiveis fosseis. Também o sector automovel europeu
apresenta perdas, permanecendo um potencial alvo de tarifas. Esta
manhd sera conhecido o indice ZEW de expectativas para a
economia alema. Apds o fecho do mercado nos EUA, serao
divulgados os resultados da Netflix para o 4° trimestre de 2024.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 43 488 - 2.2%
S&P 500 5997 - 2.0%
Nasdaq 19 630 - 1.7%
Euro Stoxx 600 524 0.0% 3.2%
PSI 6 584 0.3% 3.2%
IBEX 35 11 944 0.2% 3.0%
DAX 20990 0.4% 5.4%
CAC 40 7734 0.3% 4.8%
FTSE 100 8 521 0.2% 4.3%
Nikkei 225 39028 0.3% -2.2%
Bovespa 122 855 0.4% 21%
Hang Seng 20 107 0.9% 0.2%
Shanghai Composite 3243 -0.1% -3.3%
MSCI World (Euros) 372 -0.7% 1.7%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.22% 4.28% 2.22%
5 anos 2.33% 4.43% 2.39%
10 anos 2.53% 4.63% 2.94%
30 anos 2.76% 4.86% 3.57%
Variagédo Didria

2 anos -1 p.b. - -1 p.b.
5 anos -1 p.b. - -2 p.b.
10 anos -1 p.b. - -2 p.b.
30 anos -1 p.b. - -2 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.348% 4.107% 4.261%
5 anos 2.383% 4.079% 4.135%
10 anos 2.481% 4.115% 4.181%
30 anos 2.276% 3.989% 4.346%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.798% 4.300% 4.628%
3m 2.704% 4.290% 4.534%
6m 2.642% 4.254% 4.459%
12m 2.524% 4.194% 4.354%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.039 1.0% 0.4%
EUR / GBP 0.846 0.1% 2.3%
EUR / CHF 0.943 0.3% 0.4%
GBP /USD 1.228 0.9% -1.9%
usD / JPY 155.830 -0.3% -1.0%
USD /CNY 7.274 -0.7% -0.4%
EUR / AUD 1.660 0.2% -0.8%
EUR /NOK 11.769 0.1% -0.1%
EUR /SEK 11.480 -0.1% 0.2%
USD / BRL 6.032 0.2% -2.3%
EUR /CNY 7.554 0.3% 0.0%
EUR/USD

Suportes 1.0266 1.0226 1.0178
Resisténcias 1.0437 1.0481 1.0518

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 227 0.8% 6.5% Info Technology 4601 - -0.2%
Chemicals 1218 0.8% 2.5% Health Care 1634 - 1.8%
Healthcare 1092 0.7% 0.0%  Financials 835 - 3.8%
Retail 428 -0.4% -2.6% Communications 349 - 2.0%
Telecoms 236 -0.1% 3.4% Consumer Discretionary 1881 - 2.7%
Oil & Gas 355 -0.9% 59%  Industry 1166 - 4.5%
Utilities 381 11% -0.5% Consumer Staples 845 - -1.0%
Info Technology 858 0.6% 58%  Energy 715 - 9.2%
Insurance 419 -0.5% 2.3% Utilities 401 - 4.1%
Industrial Goods&Services 919 0.5% 44%  Real Estate 258 - 0.9%
Autos 569 1.1% 3.2% Materials 556 - 5.0%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.42 21% 1.7% VIX 16.0 - -8.0%
BCP 0.51 1.7% 9.1% VSTOXX 15.7 0.0% -7.6%
Corticeira Amorim 8.06 -0.4% 0.1%
CTT 5.65 4.2% 46% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 3.12 -0.8% 1.1%  ITRAXX
EDP Renovaveis 9.46 -1.1% -5.8% Main 54 p.b. 0 p.b. -6 p.b.
Galp Energia 17.20 -0.5% 7.8% Crossover 292 p.b. -1 p.b. -7 p.b.
Ibersol 7.94 2.8% 6.1% Sénior 61 p.b. 0 p.b. -5 p.b.
Jerénimo Martins 19.04 0.1% 3.2% Subordinadas 107 p.b. 0 p.b. -5 p.b.
Mota Engil 3.06 2.5% 4.9%
Navigator 3.48 0.7% -3.0% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
REN 2.35 0.2% 3.1%  Brent 80.15 -0.8% 7.4%
Semapa 14.38 -1.4% 1.4%  Gas Natural (EUA) 3.95 -7.3% 8.7%
Sonae SGPS 0.91 0.2% “0.1%  Gas Natural (Europa) 47.85 21% 2.1%
Ouro 2707.55 0.2% 3.2%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 190.00 -0.4% 4.8%
EUA 36 p.b. -1 p.b. 3p.b.  Aluminio 2 684.50 1.8% 5.2%
Alemanha 14 p.b. 2 p.b. 2 p.b. indice CRB Metals 1061.09 0.4% 2.8%
Espanha 34 p.b. -1 p.b. 0p.b. Milho 484.25 21% 5.6%
Franga 39 p.b. -1 p.b. -3 p.b. Trigo 538.75 0.2% -2.3%
Irlanda 15 p.b. 0 p.b. 0 p.b. Soja 1034.00 1.5% 2.3%
Italia 59 p.b. 1p.b. -18 p.b.  Café 327.15 -1.0% 2.3%
Portugal 29 p.b. 0p.b. -3 p.b. Cacau 10 502.00 -2.9% -10.0%
Brasil 187 p.b. -1 p.b. -31 p.b. indice CRB Food 516.950 -0.8% -2.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 20 Tomada de posse do Presidente Donald Trump
Jan. 23 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Jan. 18 220 217
EUA Jan. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 49.9 49.4
Jan. 24 indice PMI Servigos (pontos) Jan. E 56.5 56.8
Jan. 23 Confianga dos consumidores (pontos) Jan. E -14.0 -14.5
Jan. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 455 45.1
Zona Euro Jan. 24 indice PMI Servigos (pontos) Jan. E 51.5 51.6
Jan. 24 indice PMI Compésito (pontos) Jan. E 49.6 49.6
Alemanha Jan. 21 indice ZEW de expectativas (pontos) Jan. 15.0 15.7
Franca Jan. 23 Confianga na industria (pontos) Jan. 96 97
Jan. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 47.0 47.0
Reino Unido i
Jan. 24 Indice PMI Servigos (pontos) Jan. E 50.7 51.1
Jan. 23 IPC — homéloga (%) Dez. 34 29
Japao
Jan. 24 Banco do Jap&o anuncia target rate (%)* Jan. 24 0.50 0.25

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 14 IPP — mensal / homologa (%) Dez. 0.4/3.5 0.2/33 0.4/3.0
Jan. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/3.8 0.0/3.5 0.2/3.5(r+)
Jan. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Jan. 3.0 -12.6 2.1 (r+)
Jan. 15 IPC — mensal / homéloga (%) Dez. 04/29 04/29 0.3/27
Jan. 15 IPC core — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/3.3 0.2/3.2 0.3/3.3
EUA Jan. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Dez. 0.6 0.4 0.8 (r+)
Jan. 16 indice Philadelphia Fed (pontos) Jan. -5.0 44.3 -10.9
Jan. 16 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jan. 11 210 217 203 (r+)
Jan. 17 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Dez. 3.0 15.8 -3.7 (r-)
Jan. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Dez. -2.2 -0.7 5.2
Jan. 17 Produgéo industrial — mensal (%) Dez. 0.3 0.9 0.2 (r+)
Jan. 15 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Dez. 0.2/-1.9 0.2/-1.9 0.2/ -1.1 (r+)
Zona Euro Jan. 17 IPC — mensal / homdloga (%) Dez. F 04/24 04/24 -0.3/2.2
Jan. 17 IPC core — homologa (%) Dez. F 2.7 27 27
Alemanha Jan. 15 PIB — Anual (%) 2024 E -0.2 -0.2 -0.3
Portugal Jan. 17 IPP — mensal / homologa (%) Dez. - 02/1.6 0.3/1.2
Jan. 15 IPC — mensal / homdloga (%) Dez. 04/26 03/25 0.1/2.6
Reino Unido Jan. 15 IPC core — homéloga (%) Dez. 3.4 3.2 3.5
Jan. 16 PIB — mensal (%) Nov. E 0.2 0.1 -0.1
Jan. 13 Exportagdes — homologa (%) Dez. 7.5 10.7 6.7
Jan. 13 Importa¢des — homaéloga (%) Dez. -1.0 1.0 -3.9
China Jan. 17 PIB — trimestral / homologa (%) 4T 1.7/5.0 16/54 09/4.38
Jan. 17 Produgéo industrial — homdloga (%) Dez. 5.4 6.2 5.4
Jan. 17 Vendas a retalho — homologa (%) Dez. 3.6 3.7 3.0

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.

WWW.nOVObanco_pt Economia e Mercados - Diario 3



novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO

Nuno Duarte

DTF Managing Director nuno.duarte@novobanco.pt

RESEARCH ECONOMICO

Carlos Almeida Andrade

Chief Economist carlos.andrade@novobanco.pt

Tiago Lavrador tiago.lavrador@novobanco.pt

Catarina Silva catarina.silva@novobanco.pt

Distribuicao — Clientes

Jorge Jesus jorge.jesus@novobanco.pt

Filipa Rodrigues filipa.rodrigues@novobanco.pt
Jorge Bastos jorge.bastos@novobanco.pt
Marco Pereira marco.pereira@novobanco.pt
Ricardo Oliveira ricardo.oliveira@novobanco.pt
Rita Martinho rita.vieira.martinho@novobanco.pt
novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO
Research Econémico

Campus novobanco

Avenida Doutor Mario Soares, Taguspark

Edificio 1, Piso 2C

2740-119 Porto Salvo

Portugal

+351 21 310 94 91

+351 21 310 94 96

+35121 3109574

+35121 310 95 38

+351 21 310 95 37

+351 21 310 95 60



