ECONOMIA

Trump com discurso menos agressivo face a China.
Mercados accionistas em clara valorizagao.

Os mercados accionistas apresentam ganhos generalizados a
nivel mundial, impulsionados por comentarios dos Presidente
Trump que sugerem uma abordagem menos agressiva
relativamente a politica de tarifas sobre as importacoes da
China. Numa entrevista televisiva, o novo Presidente dos EUA
afirmou que preferiria ndo ter que recorrer a imposi¢do de tarifas
sobre as importagées da 22 maior economia do mundo. Estas novas
declaragdes vém essencialmente ilustrar a elevada imprevisibilidade
e volatilidade que devera caracterizar as negociagbes comerciais e o
mandato de Trump no seu todo. No entanto, o conjunto de
comentarios do novo Presidente respeitantes a tarifas desde 22 feira,
dia em que tomou posse, sugere de facto um afastamento do pior
cenario de uma tarifa de 60% sobre as importagdes chinesas que
chegou a ser ameagada durante a campanha eleitoral. Trump
reconheceu que a ameaga de tarifas confere um “poder tremendo”
aos EUA, o que parece confirmar a ideia de que constituirdo
sobretudo uma arma negocial. As ac¢des na China valorizaram e o
renminbi apreciou expressivamente, bem como a generalidade
das divisas das economias emergentes. Em contraste, o dolar
recua em termos efectivos, situando-se, face ao euro, em torno de
EUR/USD 1.048. Os precos do petréleo cairam ontem cerca de 1%,
depois de Trump ter anunciado que ira solicitar a OPEP e a Arabia
Saudita um incremento da produgédo de crude e uma descida dos
respectivos pregos. A descida prossegue hoje, embora de forma
ligeira, devendo esta ser a 12 semana do ano de queda dos precos.

Banco do Japao anuncia nova subida dos juros de referéncia.

O Banco do Japdo anunciou a subida da sua taxa de juro de
referéncia, de 0.25% para 0.50%, num quadro aumento da
inflagdo mais rapido que o antecipado anteriormente. Em
Dezembro, a taxa de inflagdo homdloga subiu de 2.9% para 3.6%.
Se a aceleragdo dos pregos prosseguir, a autoridade monetaria
japonesa prosseguira a trajectéria de subida dos juros de referéncia,
que estdo agora ao nivel mais alto dos ultimos 17 anos. O iene
aprecia, com a cotagdo USD/JPY em torno de 155, e as yields da
divida publica japonesa sobem, ascendendo, nos prazos de 2 e 5
anos, a maximos desde 2008.

Zona Euro: PMIs sugerem regresso a crescimento da actividade.

Na Zona Euro, o indice PMI Compésito subiu em Janeiro de 49.6
para 50.2 pontos, acima do esperado. Este nivel sugere a 12
expansao da actividade desde Agosto. Merece destaque o alivio da
quebra da actividade na industria, o aumento dos custos dos inputs,
e também dos pregos finais. O emprego e as novas encomendas
permanecem em queda, mas menos intensa.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 565 0.9% 4.7%
S&P 500 6119 0.5% 4.0%
Nasdaq 20 054 0.2% 3.8%
Euro Stoxx 600 530 0.4% 4.5%
PSI 6 520 0.2% 2.2%
IBEX 35 11992 0.9% 3.4%
DAX 21412 0.7% 7.5%
CAC 40 7 893 0.7% 6.9%
FTSE 100 8 565 0.2% 4.8%
Nikkei 225 39932 -0.1% 0.1%
Bovespa 122 483 -0.4% 1.8%
Hang Seng 20 066 1.9% 0.0%
Shanghai Composite 3253 0.7% -3.0%
MSCI World (Euros) 379 0.7% 3.6%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.25% 4.29% 2.21%
5 anos 2.35% 4.45% 2.43%
10 anos 2.55% 4.64% 2.97%
30 anos 2.78% 4.87% 3.60%
Variagédo Didria

2 anos 1p.b. -1 p.b. 2 p.b.
5 anos 2 p.b. 2 p.b. 3 p.b.
10 anos 2p.b. 3p.b. 4 p.b.
30 anos 2 p.b. 4 p.b. 4 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.363% 4.100% 4.244%
5 anos 2.404% 4.106% 4.107%
10 anos 2.495% 4.154% 4.150%
30 anos 2.285% 4.025% 4.326%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 2.776% 4.311% 4.583%
3m 2.671% 4.300% 4.513%
6m 2.585% 4.263% 4.431%
12m 2.493% 4.206% 4.323%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.044 0.2% 0.8%
EUR / GBP 0.843 -0.2% 2.0%
EUR / CHF 0.946 0.1% 0.7%
GBP /USD 1.237 0.4% -1.2%
usD / JPY 155.920 -0.4% -0.9%
USD / CNY 7.286 0.1% -0.2%
EUR / AUD 1.657 -0.1% -1.0%
EUR /NOK 11.737 0.0% -0.4%
EUR/SEK 11.464 0.0% 0.0%
USD / BRL 5.924 0.0% -4.0%
EUR /CNY 7.604 0.3% 0.6%
EUR/USD

Suportes 1.0364 1.0260 1.0138
Resisténcias 1.0490 1.0513 1.0574

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 230 1.8% 8.2% Info Technology 4739 0.1% 2.8%
Chemicals 1217 0.2% 2.4% Health Care 1679 1.3% 4.6%
Healthcare 1118 0.3% 24%  Financials 844 0.6% 4.9%
Retail 428 -0.1% -2.6% Communications 359 0.8% 5.0%
Telecoms 236 0.3% 3.2% Consumer Discretionary 1906 0.4% 4.1%
Qil & Gas 355 0.5% 6.2% Industry 1199 1.0% 7.5%
Utilities 377 0.3% -1.5% Consumer Staples 850 0.4% -0.4%
Info Technology 852 -1.5% 5.0%  Energy 701 0.4% 71%
Insurance 426 0.5% 3.9% Utilities 400 0.5% 3.9%
Industrial Goods&Services 944 0.9% 71%  Real Estate 260 0.8% 1.8%
Autos 562 -0.5% 2.0% Materials 562 0.5% 6.0%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.83 2.5% 9.4% VIX 15.0 -0.5% -13.4%
BCP 0.52 1.8% 11.6% VSTOXX 15.0 -0.2% -11.9%
Corticeira Amorim 8.19 -0.7% 1.7%
CTT 5.78 1.0% 70% CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP 2.92 -1.4% -55%  ITRAXX
EDP Renovaveis 8.68 -1.6% -13.6% Main 54 p.b. 0 p.b. -7 p.b.
Galp Energia 16.76 -0.8% 5.1% Crossover 288 p.b. 1p.b. -8 p.b.
Ibersol 8.68 -0.7% 16.0% Sénior 60 p.b. 0 p.b. -6 p.b.
Jerénimo Martins 18.95 -0.3% 2.7% Subordinadas 105 p.b. 0p.b. -6 p.b.
Mota Engil 3.03 -0.5% 4.0%
Navigator 3.48 0.5% -3.0% COMMODITIES SPOT Var.Diaria  Var.YTD
REN 2.34 0.9% 26%  Brent 78.29 -0.9% 4.9%
Semapa 14.60 1.1% 8.0%  Gas Natural (EUA) 3.95 -0.4% 8.6%
Sonae SGPS 0.90 -0.2% -18%  Gas Natural (Europa) 49.12 0.8% 0.5%
Ouro 2757.77 0.0% 5.1%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 223.50 -0.7% 5.2%
EUA 35 p.b. 0 p.b. 2p.b.  Aluminio 2634.00 -0.5% 3.2%
Alemanha 14 p.b. 0 p.b. 2 p.b. indice CRB Metals 1041.71 -0.4% 0.9%
Espanha 33 p.b. 1p.b. -1 p.b. Milho 489.75 1.1% 6.8%
Franga 38 p.b. 1 p.b. -4 p.b. Trigo 554.00 0.0% 0.5%
Irlanda 15 p.b. 0 p.b. 0 p.b. Soja 1 065.50 0.9% 5.4%
Italia 57 p.b. 1p.b. -20 p.b.  Café 341.85 4.3% 6.9%
Portugal 28 p.b. 0p.b. -3 p.b. Cacau 11 468.00 2.2% 3.9%
Brasil 178 p.b. 1p.b. -40 p.b. indice CRB Food 528.680 0.0% -0.1%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 20 Tomada de posse do Presidente Donald Trump
Jan. 23 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Jan. 18 220 223 217
EUA .
Jan. 24 Indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 49.9 49.4
Jan. 24 indice PMI Servigos (pontos) Jan. E 56.5 56.8
Jan. 23 Confianca dos consumidores (pontos) Jan. E -14.1 -14.2 -14.5
Jan. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 454 46.1 45.1
Zona Euro .
Jan. 24 Indice PMI Servicos (pontos) Jan. E 51.5 51.4 51.6
Jan. 24 indice PMI Compésito (pontos) Jan. E 49.7 50.2 49.6
Alemanha Jan. 21 indice ZEW de expectativas (pontos) Jan. 15.1 10.3 15.7
Franca Jan. 23 Confianga na industria (pontos) Jan. 96 95 97
Jan. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jan. E 47.0 47.0
Reino Unido i
Jan. 24 Indice PMI Servigos (pontos) Jan. E 50.7 51.1
Jan. 23 IPC — homéloga (%) Dez. 34 3.6 2.9
Japao
Jan. 24 Banco do Japao anuncia target rate (%)* Jan. 24 0.50 0.50 0.25

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jan. 14 IPP — mensal / homologa (%) Dez. 0.4/3.5 0.2/33 0.4/3.0
Jan. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/3.8 0.0/3.5 0.2/3.5(r+)
Jan. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Jan. 3.0 -12.6 2.1 (r+)
Jan. 15 IPC — mensal / homéloga (%) Dez. 04/29 04/29 0.3/27
Jan. 15 IPC core — mensal / homéloga (%) Dez. 0.3/3.3 0.2/3.2 0.3/3.3
EUA Jan. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Dez. 0.6 0.4 0.8 (r+)
Jan. 16 indice Philadelphia Fed (pontos) Jan. -5.0 44.3 -10.9
Jan. 16 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jan. 11 210 217 203 (r+)
Jan. 17 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Dez. 3.0 15.8 -3.7 (r-)
Jan. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Dez. -2.2 -0.7 5.2
Jan. 17 Produgéo industrial — mensal (%) Dez. 0.3 0.9 0.2 (r+)
Jan. 15 Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%) Dez. 0.2/-1.9 0.2/-1.9 0.2/ -1.1 (r+)
Zona Euro Jan. 17 IPC — mensal / homdloga (%) Dez. F 04/24 04/24 -0.3/2.2
Jan. 17 IPC core — homologa (%) Dez. F 2.7 27 27
Alemanha Jan. 15 PIB — Anual (%) 2024 E -0.2 -0.2 -0.3
Portugal Jan. 17 IPP — mensal / homologa (%) Dez. - 02/1.6 0.3/1.2
Jan. 15 IPC — mensal / homdloga (%) Dez. 04/26 03/25 0.1/2.6
Reino Unido Jan. 15 IPC core — homéloga (%) Dez. 3.4 3.2 3.5
Jan. 16 PIB — mensal (%) Nov. E 0.2 0.1 -0.1
Jan. 13 Exportagdes — homologa (%) Dez. 7.5 10.7 6.7
Jan. 13 Importa¢des — homoéloga (%) Dez. -1.0 1.0 -3.9
China Jan. 17 PIB — trimestral / homologa (%) 4T 1.7/5.0 16/54 09/438
Jan. 17 Produgé&o industrial — homdloga (%) Dez. 5.4 6.2 5.4
Jan. 17 Vendas a retalho — homéloga (%) Dez. 3.6 3.7 3.0

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacao aplicavel.

WWW.nOVObanco_pt Economia e Mercados - Diario 3



novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO

Nuno Duarte

DTF Managing Director nuno.duarte@novobanco.pt

RESEARCH ECONOMICO

Carlos Almeida Andrade

Chief Economist carlos.andrade@novobanco.pt

Tiago Lavrador tiago.lavrador@novobanco.pt

Catarina Silva catarina.silva@novobanco.pt

Distribuicao — Clientes

Jorge Jesus jorge.jesus@novobanco.pt

Filipa Rodrigues filipa.rodrigues@novobanco.pt
Jorge Bastos jorge.bastos@novobanco.pt
Marco Pereira marco.pereira@novobanco.pt
Ricardo Oliveira ricardo.oliveira@novobanco.pt
Rita Martinho rita.vieira.martinho@novobanco.pt
novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO
Research Econémico

Campus novobanco

Avenida Doutor Mario Soares, Taguspark

Edificio 1, Piso 2C

2740-119 Porto Salvo

Portugal

+351 21 310 94 91

+351 21 310 94 96

+35121 3109574

+35121 310 95 38

+351 21 310 95 37

+351 21 310 95 60



