ECONOMIA

Euro em maximos de 3 semanas.
RN vence 12 volta em Franga, mas por menos que o esperado.

O partido de direita populista, nacionalista e eurocéptica
Rassemblement National venceu a 1?2 volta das eleigoes
legislativas de Franca (33.15% dos votos), seguido pela
coligacdo de esquerda Nouveau Front Populaire (27.99%). O
Ensemble! de Emmanuel Macron ficou em terceiro lugar, com
20.83%. Até amanha, os partidos que obtiveram menores resultados
em cada circulo eleitoral nesta 12 ronda terdo de decidir se
endossam, ou ndo, o seu apoio a um dos partidos que tiver obtido
melhores resultados. E esperada uma grande mobilizag&o, sobretudo
nos partidos de esquerda e centro, que trave o resultado do RN. Os
partidos que vao a 22 volta s6 serdo, assim, conhecidos amanha. O
actual Primeiro-Ministro Gabriel Attal, ao reagir aos resultados desta
noite, apelou a que os eleitores do Ensemble! ndo votem no RN,
enquanto que Jean-Luc Mélenchon, do France Insoumise (um
partido de esquerda populista, que integra a NFP), afirmou que ira
retirar os seus candidatos dos circulos em que tera ficado em 3°
lugar, para nao dissipar os votos. A 2? ronda das eleicoes
decorrera ja no préoximo Domingo, dia 7 de Julho.

Mercados animados com menor votagao no RN.

Embora a vitéria do RN nesta 12 volta ja fosse esperada, a menor
votagao alcangada pelo partido de Marine Le Pen face aos 36% que
algumas sondagens previam, e a esperada mobilizagdo contra o RN
— que podera evitar, assim, uma maioria absoluta do RN e fomentar
um parlamento fragmentado —, alimentou uma reacc¢ao positiva nos
mercados, sobretudo nos activos franceses. O indice accionista
CAC 40 valoriza esta manha 1.5% (vs. +0.5% no Euro Stoxx 600 e
no alemao DAX), enquanto que a curva de rendimentos da divida
soberana francesa apresenta-se praticamente inalterada, num
contexto de subidas moderadas nas suas congéneres europeias. O
spread da taxa da OAT francesa a 10Y face ao Bund alemao recua,
assim, de 80 para 76 bps esta manha. Nos cambios, o euro aprecia
para EUR/USD 1.077, um maximo desde 13 de Junho.

Foérum do BCE e eleigdes no UK também em destaque.

Para além da politica francesa, destaca-se, na agenda econdémica
para esta semana, o Férum anual do BCE (de 1 a 3 de Julho, em
Sintra), no qual policy makers das principais economias intervirao
sobre o tema “Monetary policy in an era of transformation”. Na 42
feira, o foco sobre a evolugdo da politica monetaria sera reforgado,
ainda, pela divulgagdo das minutas da ultima reunido do FOMC do
Fed. Na 22 metade da semana, nota novamente para a politica
europeia, com as elei¢coes legislativas no Reino Unido (5% feira).
Segundo as sondagens, o Labour lidera as intengdes de voto (40%),
seguido pelos Conservadores (com 20%) e pelo Reform UK (16%).
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 39119 -0.1% 3.8%
S&P 500 5460 -0.4% 14.5%
Nasdaq 17 733 -0.7% 18.1%
Euro Stoxx 600 511 -0.2% 6.8%
PSI 6 480 -0.7% 1.3%
IBEX 35 10 944 -0.1% 8.3%
DAX 18 235 0.1% 8.9%
CAC 40 7 479 -0.7% -0.8%
FTSE 100 8 164 -0.2% 5.6%
Nikkei 225 39631 0.1% 18.4%
Bovespa 123 907 -0.3% -1.7%
Hang Seng 17719 0.0% 3.9%
Shanghai Composite 2995 0.9% 0.7%
MSCI World (Euros) 335 -0.3% 14.2%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.83% 4.75% 2.99%
5 anos 2.48% 4.38% 2.83%
10 anos 2.50% 4.40% 3.25%
30 anos 2.69% 4.56% 3.84%
Variagédo Didria

2 anos 3p.b. 4 p.b. 4 p.b.
5 anos 4 p.b. 8 p.b. 4 p.b.
10 anos 5p.b. 11 p.b. 2 p.b.
30 anos 5 p.b. 13 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.214% 4.592% 4.545%
5 anos 2.880% 4.097% 4.005%
10 anos 2.838% 3.978% 3.873%
30 anos 2.546% 3.766% 3.921%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.632% 5.337% 5.213%
3m 3.711% 5.325% 5.128%
6m 3.682% 5.255% 5.062%
12m 3.578% 5.040% 4.911%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.072 0.1% -3.1%
EUR / GBP 0.848 0.2% -2.2%
EUR / CHF 0.963 0.1% 3.7%
GBP /USD 1.264 -0.1% -0.9%
usD / JPY 160.850 0.1% 14.2%
USD /CNY 7.267 0.0% 2.3%
EUR /AUD 1.606 -0.3% -0.8%
EUR /NOK 11.430 0.1% 21%
EUR /SEK 11.357 -0.1% 2.3%
USD /BRL 5.592 0.0% 15.3%
EUR /CNY 7.788 0.1% -0.9%
EUR/USD

Suportes 1.0667 1.0650 1.0601
Resisténcias 1.0828 1.0865 1.0916

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 195 -0.1% 15.2% Info Technology 4 341 -0.4% 27.8%
Chemicals 1252 “1.1% -3.4% Health Care 1700 -0.1% 6.9%
Healthcare 1206 0.1% 13.7%  Financials 684 0.4% 9.2%
Retail 423 -0.8% 5.0% Communications 310 -1.6% 26.1%
Telecoms 205 0.4% 4.3% Consumer Discretionary 1492 -1.4% 5.2%
Oil & Gas 368 0.2% 3.3% Industry 1032 0.1% 7.0%
Utilities 369 -0.6% -6.1% Consumer Staples 820 -0.5% 7.5%
Info Technology 890 0.4% 16.9%  Energy 698 0.4% 9.1%
Insurance 375 0.0% 8.1% Utilities 346 -1.1% 7.6%
Industrial Goods&Services 841 -0.4% 8.7% Real Estate 241 0.6% -4.1%
Autos 625 0.4% -0.4% Materials 557 0.0% 3.1%
P Valor _ Var.Diaria _ Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT _ Var.Didria _ Var.YTD
Altri 5.39 -2.0% 171% X 12.4 1.6% 01%
BCP 0.34 -0.1% 227%  VSTOXX 18.3 -4.0% 34.8%
Corticeira Amorim 9.01 -0.8% -1.4%
o e % CREDITO SPOT Var.Digria _ Var.YTD
EDP Renovaveis 13.05 -2.0% -29.6% ITRA).(X
. Main 61 p.b. -1 p.b. 5p.b.
Galp Energia 19.72 0.6% 47.8% 21 pb. 5ob. 25b.
Greenvolt 8.32 0.0% 1.7% Crossover 321p P P
Sénior 72 p.b. -1 p.b. 7 p.b.
Ibersol 6.82 -0.6% 2.1% Subordinadas 129 p.b. “1pb. 10 p.b.
Jeronimo Martins 18.25 -0.9% -20.8%
Mota Engil 3.44 -1.9% -13.1% .
Navigator 3.89 -0.9% 9.5% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 331 0.2% 339 WTI 81.54 -0.2% 13.8%
REN 299 0.2% 1.5% Brent 85.00 -1.6% 10.3%
Semapa 14.38 2.0% 7.3% Gas Natural (EUA) 2.60 -3.1% -3.6%
Sonae SGPS 0.88 20.8% 3.3% Gas Natural (Europa) 34.48 -0.2% 6.6%
Ouro 2 326.76 0.1% 12.8%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9 515.50 -0.3% 11.2%
EUA 38 p.b. 0 p.b. -8 p.b. Aluminio 2492.50 -0.8% 4.6%
Alemanha 11 p.b. 0 p.b. -6 p.b. Indice CRB Metals 1069.43 0.0% 3.6%
Espanha 39 p.b. 4 p.b. 4 p.b. Milho 420.75 -3.0% -16.4%
Franca 40 p.b. 2 p.b. 15 p.b. Trigo 573.50 -1.0% -12.6%
Irlanda 20 p.b. 0 p.b. -4 p.b. Soja 1 104.00 -0.1% -11.4%
Italia 78 p.b. -1 p.b. 1p.b. Café 226.35 0.9% 21.0%
Portugal 40 p.b. 1p.b. 8pb. Cacau 7 273.00 -6.6% 80.0%
Brasil 170 p.b. 2 p.b. 38 p.b. Indice CRB Food 516.650 0.3% 11.0%

Fonte: Bloomberg.

EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.

WWW.nOVObanco_pt Economia e Mercados - Diario 2



24

ECONOMIA E MERCADOS - DIARIO

Regiao

EUA

Zona Euro

Alemanha

Portugal
Reino Unido

China

Japao

Data
Jul. 01
Jul. 03
Jul. 03
Jul. 03
Jul. 03
Jul. 03
Jul. 05
Jul. 05
Jul. 05
Jul. 01

Jul. 01-03
Jul. 02
Jul. 02
Jul. 03

Jul. 05
Jul. 01
Jul. 04
Jul. 05
Jul. 02
Jul. 04
Jul. 01
Jul. 03
Jul. 01

indice ISM Manufacturing (pontos)

Estimativa ADP criagdo emprego no sector privado (milhares)
Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes)
Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares)
Encomendas a industria — mensal (%)

indice ISM Servigos (pontos)

Criagéo de emprego nao-agricola (milhares)

Taxa de desemprego (% populagdo activa)
Remuneragéo média horaria — mensal / homologa (%)
indice PMI Manufacturing (pontos)

Foérum do BCE em Sintra

IPC — mensal / homéloga (%)

IPC core — homologa (%)

indice PMI Servigos (pontos)

IPP — mensal / homéloga (%)

Vendas a retalho — mensal / homéloga (%)

IPC — mensal / homéloga (%)

Encomendas a industria — mensal / homdloga (%)
Producé&o industrial — mensal / homaéloga (%)
Producé&o industrial — mensal / homaéloga (%)
Eleigdes Gerais

indice Caixin PMI Manufacturing (pontos)
indice Caixin PMI Servigos (pontos)

indice Tankan de confianga empresarial (pontos)

Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Periodo
Jun.
Jun.
Mai.

Jun. 29
Mai.
Jun.
Jun.
Jun.
Jun.

Jun. F

Jun. E
Jun. E
Jun. F
Mai.
Mai.
Jun. E
Mai.
Mai.
Mai.

Jun.
Jun.

2T

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao

Periodo

novobanco

Estimado
49.1
158
-76.0
235
0.3
52.5
190
4.0
0.3/3.9
45.6

0.3/25
2.8
52.6
-0.1/-4.1
0.5/0.6
02/23
1.0/-5.3
0.3/-4.2

51.5
53.4
1"

Estimado

Actual

45.8

51.8

13

Actual

Anterior
48.7
152
-74.6
233
0.7
53.8
272
4.0
04/41
47.3

0.2/26
2.9
53.2
-1.0/-5.7
-0.5/0.0
0.1/24
-02/-16
-0.1/-3.9
-25/5.2

51.7

54.0
1"

Anterior

EUA

Zona Euro

Alemanha

Franga

Espanha

Portugal

China

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

Jun. 25
Jun. 25
Jun. 26
Jun. 27
Jun. 27
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 27
Jun. 24
Jun. 26
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 28
Jun. 30
Jun. 30

indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homéloga (%)
Confianga dos consumidores (Conference Board)

Vendas de novas habitagdes — mensal (%)

Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares)
Encomendas de bens duradouros — mensal (%)

Rendimento das familias — mensal (%)

Despesa das familias — mensal (%)

Deflator despesas de consumo pessoal — mensal / homologa (%)
Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homologa (%)
indice de sentimento econémico (pontos)

indice IFO de clima empresarial (pontos)

indice GfK de confianga dos consumidores (pontos)

IPC — mensal / homologa (%)

IPC — mensal / homologa (%)

IPC — mensal / homoéloga (%)

Vendas a retalho — mensal / homéloga (%)

indice PMI Manufacturing (pontos)

indice PMI Non-Manufacturing (pontos)

Abr.
Jun.
Mai.
Jun. 22
Mai.
Mai.
Mai.
Mai.
Mai.
Jun.
Jun.
Jul.
Jun. E
Jun. E
Jun. E
Mai.
Jun.

Jun.

7.0
100.0
-0.2
235
-0.5
0.4
0.3
0.0/26
0.1/26
96.1
89.6
-19.5
01/22
03/3.4

49.5
51.0

7.2
100.4
-11.3

233

0.1

0.5

0.2

0.0/26
0.1/26
95.9
88.6
-21.8
0.1/2.1
0.3/3.4
0.0/28
14741
49.5
50.5

7.5(r+)
101.3 (r-)
2.0 (r+)
239 (r+)
0.2 (r-)
0.3
0.1 (r-)
0.3/27
02/28
96.0

89.3
21.0 ()
00/23
03/36
0.2/3.1

0.0/2.9 (r+)

495
51.1

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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