ECONOMIA

Powell sublinha riscos no mercado de trabalho.
Valorizacao das acgdes norte-americanas prossegue.

Os mercados accionistas europeus apresentam esta 42 feira
variagdes ligeiras, na sua maioria em alta, depois de, nos EU A,
os indices S&P 500 e Nasdag terem ontem renovado oS
respectivos maximos histéricos . Merece destaque o desempenho
da Tesla (+3.7%) e da Nvidia (+2.5%). Na Europa, contudo, a sesséo
de terca-feira ficou marcada por perdas dos mercados accionistas,
lideradas pelo indice CAC 40, que recuou pelo 3° dia consecutivo. O
indice francés de referéncia situa-se mais de 6% abaixo do nivel em
que se encontrava antes da convocacao de elei¢des legislativas pelo
Presidente Macron. O risco politico continua a pressionar 0s activos
franceses, com a incerteza em torno da formagdo de um novo
Executivo e a sua capacidade para empreender as necessarias
reformas e medidas para corrigir o desequilibrio das contas publicas.
As yields da divida publica de Franga subiram ontem, e o diferencial
relativamente a Alemanha a 10 anos aumentou de 63 para 67 bps.

Powell sublinha arrefecimento do mercado de trabalho nos EU A.

Ontem, perante o Senado dos EUA, Jerome Powell voltou a
defender a necessidade de mais sinais de descida da inflagdo
para o objectivo de 2% antes de o Fed ponderar um alivio da
politica monetaria, referindo que os dados mais recentes apontam
para um “progresso modesto” na desaceleragdo dos precos. O seu
discurso foi equilibrado, tendo defendido que “a inflacdo elevada
ndo € Unico risco” que se coloca a economia americana,
acrescentando que “as condi¢bes do mercado de trabalho tém
arrefecido de forma consideravel” , o que constitui uma ligeira
mudancga no discurso face ao expresso no Ultimo comunicado de
politica monetéaria. Neste sentido, a evolugdo do mercado de trabalho
parece ter ganho maior centralidade na actuagdo do Fed. Powell
absteve-se, no entanto, de sinalizar o momento de um primeiro
movimento de descida dos juros. As expectativas do mercado nao se
alteraram, sendo um primeiro corte em Setembro visto com uma
probabilidade de 72%. Dois cortes até ao fim do ano sdo antecipados
na totalidade. Powell intervird esta tarde perante a Camara dos
Representantes. Na 52 feira sera conhecida a inflagdo de Junho.

Inflagdo na China permanece a niveis muito baixos.

Na China, os precos no consumidor desaceleraram em Junho,
tendo a taxa de inflagdo homologa recuado de 0.3% para 0.2%
contrastando com a expectativa de uma subida. Embora os precos
da alimentag&o tenham permanecido o principal factor a pressionar a
inflacdo em baixa, estes dados ilustram uma debilidade mais
alargada do consumo das familias, num momento em que a
evolucdo dos precos no produtor permanece em terreno negativo
pelo 21° més consecutivo.
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ACCOES Valor  Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 39 292 -0.1% 4.3%
S&P 500 5577 0.1% 16.9%
Nasdag 18 429 0.1% 22.8%
Euro Stoxx 600 512 -0.9% 6.8%
PSI 6 651 -0.1% 4.0%
IBEX 35 10 899 -1.1% 7.9%
DAX 18 236 -1.3% 8.9%
CAC 40 7 509 -1.6% -0.5%
FTSE 100 8 140 -0.7% 5.3%
Nikkei 225 41 832 0.6% 25.0%
Bovespa 127 108 0.4% -5.3%
Hang Seng 17 516 0.0% 2.7%
Shanghai Composite 2939 -0.7% -1.2%
MSCI World (Euros) 338 0.1% 15.3%
DIiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.92% 4.63% 2.95%
5 anos 2.56% 4.24% 2.80%
10 anos 2.58% 4.30% 3.19%
30 anos 2.74% 4.49% 3.76%
Variagdo Diaria

2 anos 2 p.b. 0 p.b. 1p.b.
5 anos 4 p.b. 0 p.b. 6 p.b.
10 anos 4 p.b. 2p.b. 5 p.b.
30 anos 4 p.b. 2 p.b. 6 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.204% 4.463% 4.501%
5 anos 2.867% 3.960% 3.982%
10 anos 2.820% 3.864% 3.868%
30 anos 2.551% 3.682% 3.931%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
im 3.628% 5.326% 5.173%
3m 3.699% 5.304% 5.091%
6m 3.675% 5.209% 5.010%
12m 3.599% 4.956% 4.836%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.081 -0.2% -2.3%
EUR / GBP 0.846 0.1% -2.5%
EUR / CHF 0.970 -0.1% 4.5%
GBP / USD 1.278 -0.3% 0.2%
UsD / JPY 161.320 0.4% 14.5%
USD / CNY 7.273 0.1% 2.4%
EUR / AUD 1.604 -0.1% -0.9%
EUR / NOK 11.468 0.0% 2.5%
EUR / SEK 11.408 -0.3% 2.7%
USD / BRL 5.418 -0.1% 11.7%
EUR /CNY 7.862 -0.1% 0.1%
EUR/USD

Suportes 1.0776 1.0733 1.0671
Resisténcias 1.0852 1.0900 1.0981

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor  Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor  Var.Diaria Var.YTD
Banking 198 -1.1% 17.1% Info Technology 4542 0.0% 33.7%
Chemicals 1250 -0.8% -3.5% Health Care 1690 0.4% 6.2%
Healthcare 1189 -0.7% 12.1%  Financials 694 0.6% 10.8%
Retail 422 1.7% 4.6% Communications 319 0.0% 29.8%
Telecoms 207 -0.5% 5.3% Consumer Discretionary 1552 0.3% 9.4%
Oil & Gas 365 -1.5% 2.4%  Industry 1023 -0.5% 6.0%
Utilities 376 -0.5% -4.2% Consumer Staples 825 -0.2% 8.2%
Info Technology 891 -1.6% 17.1%  Energy 679 -0.9% 6.1%
Insurance 375 -0.5% 8.29 Utilities 350 0.3% 8.6%
Industrial Goods&Services 842 -1.3% 8.8% Real Estate 241 0.1% -4.2%
Autos 625 -1.0% -0.4% Materials 550 -1.0% 1.9%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 5.35 0.0% 16.3% VIX 12.4 0.0% -0.6%
BCP 0.37 -0.1% 34.5%  ySTOXX 133 0.0% -2.1%
Corticeira Amorim 9.49 0.0% 3.8%
Eg; gﬁi _;'ZZZ ;22;‘; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
L ' ' ' ITRAXX
EDP Renov.avels 13.30 -1.6% -28.2% Main 54 p.b. 1pb. -9 pb.
Galp Energia 19.87 -0.9% 48.9%
Greenvolt 8.50 1.9% 3.9% Crossover 293 p.b. 5pb. -6 p.b.
Sénior 61 p.b. 2 p.b. -9 p.b.
Ibersol 6.98 0.9% 4.5% Subordinadas 108 p.b. 3 p.b. -7 p.b.
Jeronimo Martins 18.79 1.5% -18.4%
Mota Engil 3.44 -1.3% -13.2% o
Navigator 3.83 -0.4% 7 9% COMMODITIES SPOT  Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.43 0.3% 7005 WTI 81.41 -1.1% 13.6%
REN 230 0.2% 1.3% Brent 84.66 -1.3% 9.9%
Semapa 14.66 0.4% 9.49,  Gés Natural (EUA) 2.34 -0.9% -13.1%
Sonae SGPS 0.91 0.9% 0.3% Gas Natural (Europa) 31.34 -2.9% -3.1%
Ouro 2 357.54 -0.1% 14.3%
CDS 5Y SPOT  Var.Diaria Var.YTD Cobre 9915.00 -0.3% 15.8%
EUA 37 p.b. 0p.b. -9p.b.  Auminio 2531.50 -0.2% 6.2%
Alemanha 9 p.b. 0p.b. -7p.b.  Indice CRB Metals 1101.89 -0.2% 6.7%
Espanha 35p.b. 0p.b. 1p.b.  Miho 408.50 0.2% -18.9%
Franca 29 p.b. 1p.b. 5p.b.  Trigo 572.00 0.3% -12.8%
Irlanda 20 p.b. 0 p.b. -4 p.b. Soja 1080.00 -1.8% -13.3%
Italia 67 p.b. 0p.b. -10pb.  Café 234.40 2.4% 25.3%
Portugal 34 p.b. 0p.b. 3p.b. Cacau 7 705.00 -1.8% 90.7%
Brasil 154 p.b. 0p.b. 22 p.b.  Indice CRB Food 515.350 -0.5% 10.7%

EVOLUCAO DOS INDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100)
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Nota: Valores de fecho da sesséo anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variacdes em %.
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Agenda da Semana — Principais eventos e indicadores

Periodo
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EUA

Alemanha

Portugal

China

Japéo

Brasil

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regido

EUA

Zona Euro

Alemanha

Franca
Portugal

Reino Unido

China

Japéo

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.
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03
03
05
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04
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01

IPC — mensal / homdloga (%)

IPC core — mensal / homdloga (%)

Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares)
IPP — mensal / homéloga (%)

IPP core — mensal / homéloga (%)

indice de confianca dos consumidores da Univ. Michigan (pontos)

Exportagdes — mensal (%)

Importagées — mensal (%)

Saldo da balanca de bens (EUR milhdes)
IPP — homologa (%)

IPC — homdloga (%)

Exportagdes — homologa (%)
Importagdes — homologa (%)

IPP — mensal / homéloga (%)

Inflagéo IPC — mensal / homoéloga (%)

indice ISM Manufacturing (pontos)

Estimativa ADP criagdo emprego sector privado (milhares)

Saldo da balanga comercial (USD mil milhdes)
Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares)
Encomendas a industria — mensal (%)

indice ISM Servigos (pontos)

Criacdo de emprego ndo-agricola (milhares)
Taxa de desemprego (% populagéo activa)
Remuneracédo média horaria — mensal / homéloga (%)
indice PMI Manufacturing (pontos)

Férum do BCE em Sintra

IPC — mensal / homdloga (%)

IPC core — homdloga (%)

indice PMI Servicos (pontos)

IPP — mensal / homéloga (%)

Vendas a retalho — mensal / homéloga (%)

IPC — mensal / homologa (%)

Encomendas a indastria — mensal / homéloga (%)
Producéo industrial — mensal / homdloga (%)
EleicBes Legislativas — 22 Volta

Producéo industrial — mensal / homdloga (%)
Eleicbes Gerais

indice Caixin PMI Manufacturing (pontos)

indice Caixin PMI Servicos (pontos)

indice Tankan de confianga empresarial (pontos)
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Jun.
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Mai.
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Mai.
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Mai.

Jun.
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Estimado Actual Anterior
0.1/3.1 0.0/3.3
0.2/34 0.2/3.4

239 238
0.1/23 -0.2/22
0.2/25 0.0/23

67.0 68.2

2.8 -3.6 1.7 (r+)

-1.0 -6.6 1.2 ()

- -2357

-0.8 -0.8 -1.4

0.4 0.2 0.3

8.0 7.6

29 1.8
04/29 02/29 07/26
0.3/4.3 0.5/3.9

Estimado Actual Anterior

49.1 485 48.7

165 150 157 (r+)

-76.5 -75.1 -74.5 (r+)

235 238 234 (r+)

0.2 -0.5 0.4 (r-)

52.6 48.8 53.8

190 206 218 (r-)

4.0 4.1 4.0
0.3/3.9 0.3/3.9 04/4.1

45.6 458 47.3
0.2/25 0.2/25 02/2.6

2.8 29 29

52.6 52.8 53.2

-0.1/-4.1 -0.2/-4.2 -1.0/-5.7
0.2/0.2 0.1/0.3 -0.2/ 0.6 (r+)
0.2/23 0.1/22 0.1/24
0.5/-6.1 -1.6/-8.6 -0.6/-1.8
0.1/-4.3 -2.5/-6.7 0.1/ -3.7 (r+)

- -3.2/0.9 -2.2/5.6
51.5 51.8 51.7
53.4 51.2 54.0

11 13 11

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatidées da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratacéo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decis@es, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagao e regulamentagéo aplicavel.
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