ECONOMIA

Banco central da China corte juros de referéncia.
Reac¢éao pouco significativa do mercado ao abandono de Biden.

A semana inicia-se com ganhos nos principais indices
accionistas europeus (+0.6% no Euro Stoxx 600), recuperando
parcialmente das quedas registadas na ultima semana. A reaccao
do mercado ao anuncio de Joe Biden de abandonar a corrida a
Presidéncia dos EUA (e a sua provavel substituicao por Kamala
Harris) é, para ja, pouco significativa, com a yield do Treasury a
10 anos a recuar 3 bps, para 4.21%, e o dodlar a depreciar 0.1% em
termos efectivos (recorde-se que o Trump trade, associado a
expectativa de vitéria Republicana nas eleigbes de Novembro,
favorecia subidas dos juros). Na China, o PBoC reduziu algumas
taxas de juro de referéncia (descida das 1 e 5Y loan prime rates
em 10 bps, para 3.35% e 3.85%; descida da 7-day reverse repo rate
de 1.8% para 1.7%), procurando estimular a actividade.

Sinais de resiliéncia da actividade nos EUA. Mas inflagao recua.

Esta semana serdo conhecidos os numeros mais recentes do PIB
dos EUA, estimando-se um crescimento de 1.9% QoQ anualizado
no 2Q na economia americana, depois de um registo de 1.4% no
1Q, com a actividade suportada pela expansao do consumo privado.
Os riscos encontram-se enviesados no sentido de um registo
superior. A resiliéncia do consumo privado devera ser sugerida,
também, pelos numeros das despesas de consumo pessoal, que
serdo conhecidas na 62 feira. Em Junho, o consumo pessoal das
familias americanas tera crescido 0.3% MoM, vs. 0.2% no més
anterior. Para o rendimento pessoal, estima-se um crescimento de
0.4% MoM, apés 0.5% em Maio. A inflacao medida pelo deflator
do consumo pessoal devera ter recuado de 2.6% para 2.5% YoY
em Junho, com o registo core a manter-se estavel em 2.6% YoY.
Estes indicadores deverdo validar a postura cautelosa do Fed, que
favorece a manutencado da farget rate dos fed funds na reunido do
final de Julho, adiando um possivel primeiro corte para Setembro.

Ligeira melhoria da confianga esperada na Zona Euro.

Na Zona Euro, os indicadores a divulgar esta semana deverao
sugerir uma ligeira melhoria da confianga empresarial em Julho.
Embora abaixo dos 50 pontos, o PMI Manufacturing tera subido,
reflectindo uma atenuacdo da queda da actividade no sector. Ja o
PMI Servigos tera subido acima dos 50 pontos, sugerindo uma
pequena aceleragdo da actividade. Também este més, ter-se-a
observado uma melhoria da confianga dos consumidores da
Zona Euro (survey da CE), bem como uma descida das suas
expectativas de inflagdo (survey do BCE). A autoridade monetaria da
Zona Euro estara atenta aos numeros mais recentes do crescimento
dos empréstimos as familias e empresas. Na earnings season,
estardao em destaque os sectores tecnolégico e de consumo.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 40 288 -0.9% 6.9%
S&P 500 5505 -0.7% 15.4%
Nasdaq 17 727 -0.8% 18.1%
Euro Stoxx 600 510 -0.8% 6.5%
PSI 6 803 0.2% 6.3%
IBEX 35 11088 -0.5% 9.8%
DAX 18172 -1.0% 8.5%
CAC 40 7 535 -0.7% -0.1%
FTSE 100 8 156 -0.6% 5.5%
Nikkei 225 39 599 -1.2% 18.3%
Bovespa 127 617 0.0% -4.9%
Hang Seng 17 638 1.3% 3.5%
Shanghai Composite 2964 -0.6% -0.4%
MSCI World (Euros) 333 -0.5% 13.7%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.78% 4.51% 2.83%
5 anos 2.42% 4.17% 2.65%
10 anos 2.47% 4.24% 3.07%
30 anos 2.66% 4.45% 3.67%
Variagédo Didria

2 anos 2 p.b. 4 p.b. 0p.b.
5 anos 3 p.b. 5p.b. 3 p.b.
10 anos 4 p.b. 4 p.b. 4 p.b.
30 anos 4 p.b. 3 p.b. 4 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 3.063% 4.321% 4.384%
5 anos 2.747% 3.854% 3.876%
10 anos 2.729% 3.778% 3.782%
30 anos 2.507% 3.621% 3.870%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.626% 5.347% 5.140%
3m 3.698% 5.283% 5.093%
6m 3.633% 5.135% 4.998%
12m 3.502% 4.800% 4.783%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.089 -0.3% -1.6%
EUR / GBP 0.843 0.2% -2.8%
EUR / CHF 0.967 0.0% 4.2%
GBP /USD 1.291 -0.4% 1.2%
usD / JPY 157.420 0.2% 11.8%
USD /CNY 7.270 0.1% 2.4%
EUR / AUD 1.628 0.3% 0.6%
EUR /NOK 11.894 1.1% 6.3%
EUR/SEK 11.633 0.8% 4.7%
USD /BRL 5.612 0.2% 15.7%
EUR /CNY 7.913 -0.2% 0.7%
EUR/USD

Suportes 1.0871 1.0844 1.0800
Resisténcias 1.0922 1.0948 1.0981

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 202 -0.5% 19.3% Info Technology 4 298 -1.3% 26.5%
Chemicals 1250 -1.3% -3.6% Health Care 1723 0.5% 8.3%
Healthcare 1188 -0.1% 12.0% Financials 713 -1.0% 13.8%
Retail 431 -0.8% 6.8% Communications 302 -0.2% 22.7%
Telecoms 212 -0.3% 7.6% Consumer Discretionary 1512 -0.8% 6.6%
Oil & Gas 363 -0.9% 1.8%  Industry 1057 -0.6% 9.5%
Utilities 380 0.7% -3.3% Consumer Staples 836 -0.4% 9.7%
Info Technology 833 -1.0% 9.5%  Energy 707 -1.3% 10.4%
Insurance 372 -1.4% 7.1% Utilities 356 0.1% 10.7%
Industrial Goods&Services 843 -0.7% 8.9% Real Estate 254 -0.1% 1.0%
Autos 625 1.7% -0.5% Materials 568 -0.9% 5.2%
P Valor  Var.Diaria _ Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT _ Var.Didria _ Var.YTD
Altri 5.37 1.4% 16.7% VIX 16.5 3.7% 32.7%
BCP 039 0.1% 413%  vsTOXX 16.5 5.0% 21.7%
Corticeira Amorim 9.58 -0.4% 4.8%
0, 0, ,
Eg; ‘3"22 gi ; fg; ; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
B B 0 = . 0
ITRAXX
EDP Renovaveis 13.83 0.4% -25.3% .
. Main 54 p.b. 1p.b. -7 p.b.
Galp Energia 18.83 -0.4% 41.1%
Crossover 297 p.b. 4 p.b. -5 p.b.
Greenvolt 8.49 0.6% 3.8% L.
Sénior 61 p.b. 0 p.b. -9 p.b.
Ibersol 716 0.0% 7.2% Subordinadas 110 p.b 1p.b 6p.b
Jerénimo Martins 19.81 0.7% -14.0% = = =
Mota Engil 3.58 1.5% -9.6% L.
Navigator 387 0.2% 9.0% COMMODITIES SPO1T Var.DlaZr:)a Var1.1YT:)
NOS 3.59 0.8% 120% W 80.13 -3.2% 8%
REN 235 -0.4% 11% Brent 82.63 -2.9% 7.3%
Semapa 15.16 -0.5% 13.1% Gas Natural (EUA) 213 0.1% -21.1%
Sonae SGPS 0.93 20.4% 23% Gas Natural (Europa) 32.17 -1.5% -0.6%
Ouro 2 400.84 -2.3% 16.4%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9 386.00 -2.6% 9.7%
EUA 35 p.b. 0 p.b. -11p.b. Aluminio 2 385.00 -0.7% 0.0%
Alemanha 9p.b. Op.b. -8 p.b. indice CRB Metals 1074.99 0.0% 4.1%
Espanha 35 p.b. 0p.b. 1p.b. Milho 404.75 -0.1% -19.6%
Franca 29 p.b. 0 p.b. 4 p.b. Trigo 542.75 1.4% -17.3%
Irlanda 20 p.b. 0 p.b. -4 p.b. Soja 1036.00 -0.7% -16.8%
Italia 62 p.b. 0 p.b. -14 p.b. Café 240.90 -0.9% 28.8%
Portugal 34 p.b. 0 p.b. 2 p.b. Cacau 8 068.00 3.9% 99.7%
Brasil 158 p.b. 1p.b. 26 p.b. indice CRB Food 520.610 0.0% 11.8%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jul. 24 Vendas de novas habita¢cdes — mensal (%) Jun. 3.4 -11.3
Jul. 25 PIB — trimestral anualizada (%) 2T 1.9 1.4
Jul. 25 Consumo privado — trimestral anualizada (%) 2T 1.8 1.5
Jul. 25 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jul. 20 238 243
EUA Jul. 25 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Jun. 0.5 0.1
Jul. 26 Rendimento das familias — mensal (%) Jun. 0.4 0.5
Jul. 26 Despesa das familias — mensal (%) Jun. 0.3 0.2
Jul. 26 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Jun. 0.1/25 0.0/2.6
Jul. 26 Deflator core desp. consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Jun. 0.2/2.6 0.1/2.6
Jul. 23 Confianga dos consumidores (pontos) Jul. -13.5 -14.0
Zona Euro Jul. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jul. 46.1 45.8
Jul. 24 indice PMI Servigos (pontos) Jul. 52.9 52.8
Alemanha Jul. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Jul. 89.0 88.6
Franca Jul. 25 Confianca na industria (pontos) Jul. 99 99
Jul. 26 Taxa de desemprego (% populagdo activa) 2T 11.4 12.3
Espanha
Jul. 26 Vendas a retalho — homologa (%) Jun. - 0.4
Jul. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jul. 51.0 50.9
Reino Unido .
Jul. 24 Indice PMI Servigos (pontos) Jul. 52.5 52.1

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jul. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Jul. -7.6 -6.6 -6.0
Jul. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Jun. -0.3 0.0 0.3 (r+)
Jul. 16 indice NAHB — sentimento no sector da construgao (pontos) Jul. 43 42 43
Jul. 17 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Jun. 1.8 3.0 -4.6 (r+)
EUA Jul. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Jun. 0.1 3.4 -2.8 (r+)
Jul. 17 Producéo industrial — mensal (%) Jun. 0.3 0.6 0.9 (r+)
Jul. 17 Fed publica Beige Book
Jul. 18 indice Philadelphia Fed (pontos) Jul. 29 13.9 1.3
Jul. 18 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jul. 13 229 243 223 (r+)
Jul. 15 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Mai. -0.7/-3.6 -0.6/-2.9 0.0/-3.1
Zona Euro Jul. 18 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Jul. 18 3.75 3.75 3.75
Jul. 16 indice ZEW de expectativas (pontos) Jul. 41.0 41.8 47.5
Alemanha
Jul. 19 IPP — mensal / homdloga (%) Jun. 0.1/-1.6 0.2/-1.6 0.0/-2.2
Portugal Jul. 17 IPP — mensal / homologa (%) Jun. - 0.8/2.0 0.3/0.6
Reino Unido Jul. 17 IPC — mensal / homéloga (%) Jun. 0.1/2.0 0.1/2.0 0.3/2.0
Japao Jul. 19 IPC — homologa (%) Jun. 29 2.8 2.8
Jul. 15 PIB — trimestral / homoéloga (%) 2T 0.9/5.1 0.7/4.7 16/5.3
China Jul. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Jun. 34 2.0 3.7
Jul. 15 Produg&o industrial — homdloga (%) Jun. 5.0 53 5.6

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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