ECONOMIA

Accoes recuperam, apos quedas dos ultimos dias.
Tecnoldgicas e sector automoével recuperam esta manha.

Depois de duas sessbes de desvalorizagdo do mercado de acgdes,
muito alimentada pelo recuo do sector tecnolégico, as principais
pragas da Europa registam subidas moderadas esta manha. O
Euro Stoxx 600 ganha 0.5%, com as tecnolégicas a recuperarem
0.3%. O sector automével, que também foi muito pressionado ontem,
ganha hoje 0.5% na Europa. A Ford reportou ontem resultados mais
fracos que o esperado no 2° trimestre, penalizados pelo aumento dos
custos e baixa rendibilidade no negdcio dos carros eléctricos. A
Renault divulgou ontem resultados que superaram as estimativas,
mas a sua cotagcdo acabou por cair 7.5%. Ja esta manh3a, a
Mercedes-Benz anunciou que reviu em baixa a sua previsdo para a
margem no conjunto do ano, por forca da queda de 19% nas vendas
do 2° trimestre, em resultado da elevada concorréncia no mercado
chinés. Apesar disso, as ac¢des da empresa avangam 0.5%.

lene alivia face ao délar.

Na Asia, a sess&o foi também de ganhos. O japonés Nikkei 225 foi
uma das principais excepgdes, ao prolongar o movimento de recuo
das 7 sessdes anteriores, que geraram ja uma perda acumulada de
8.7%. Depois de uma trajectoria de forte apreciagcao do iene face ao
ddlar, a divisa japonesa prolonga a descida de ontem, para
USD/JPY 154.4 esta manha. Nota, ainda, para a perda de 4.3% da
praga de Taiwan, na reabertura apos 2 sessbes sem transacgdes
devido a passagem do tufao Gaemi. A cotacdo da TSMC caiu 5.6%.
No mercado obrigacionista, destaque-se a descida da yield chinesa a
10Y para 2.17%, um novo minimo historico.

PIB dos EUA cresceu mais que o esperado no 2° trimestre.

Ontem foi conhecida aceleracdo mais forte que a esperada da
economia americana no 2° trimestre de 2024, de 1.4% para 2.8%
em termos trimestrais anualizados. A favorecer este desempenho
tera estado o aumento da procura por parte das familias, com a
aceleragdo no consumo de bens a mais que compensar o
arrefecimento no consumo de servigos. O investimento empresarial
também acelerou, ao contrario do investimento residencial, que caiu
1.4% QoQ anualizados. No mercado do trabalho, os novos pedidos
de subsidio de desemprego cairam mais que o esperado na ultima
semana, para 235 milhares, mas permaneceram acima da média do
ano. Apesar do desempenho mais robusto que o esperado da
economia americana, o mercado reagiu com uma descida nas yields
dos Treasuries, sugerindo que as expectativas para uma descida nos
juros do Fed em Setembro nido foram alteradas. Hoje sera
conhecido o registo de Junho do deflator das despesas de
consumo pessoal nos EUA, sendo aguardada a sinalizagdo de um
novo alivio (ligeiro) da inflagéo.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 39935 0.2% 6.0%
S&P 500 5399 -0.5% 13.2%
Nasdaq 17 182 -0.9% 14.5%
Euro Stoxx 600 509 -0.7% 6.2%
PSI 6719 -2.6% 5.0%
IBEX 35 11 146 -0.6% 10.3%
DAX 18 299 -0.5% 9.2%
CAC 40 7427 -1.2% -1.5%
FTSE 100 8 186 0.4% 5.9%
Nikkei 225 37 667 -0.5% 12.6%
Bovespa 125 954 -0.4% -6.1%
Hang Seng 17 011 0.0% -0.2%
Shanghai Composite 2 891 0.1% -2.8%
MSCI World (Euros) 328 -0.7% 12.1%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.63% 4.43% 2.75%
5 anos 2.35% 4.13% 2.61%
10 anos 2.42% 4.24% 3.06%
30 anos 2.63% 4.48% 3.68%
Variagédo Didria

2 anos -2 p.b. 0p.b. -6 p.b.
5 anos -2 p.b. -4 p.b. -4 p.b.
10 anos -3 p.b. -4 p.b. -4 p.b.
30 anos -3 p.b. -6 p.b. -3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.991% 4.268% 4.429%
5 anos 2.700% 3.840% 3.931%
10 anos 2.706% 3.802% 3.843%
30 anos 2.491% 3.677% 3.938%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.598% 5.347% 5.125%
3m 3.698% 5.264% 5.090%
6m 3.652% 5.108% 4.996%
12m 3.528% 4.769% 4.798%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.086 0.1% -1.8%
EUR / GBP 0.843 0.4% -2.7%
EUR / CHF 0.956 -0.4% 3.0%
GBP /USD 1.288 -0.3% 0.9%
usD / JPY 154.030 0.4% 9.4%
USD /CNY 7.241 -0.3% 2.0%
EUR / AUD 1.657 0.7% 2.4%
EUR /NOK 11.947 0.0% 6.7%
EUR/SEK 11.725 0.4% 5.6%
USD /BRL 5.645 0.0% 16.3%
EUR /CNY 7.866 -0.2% 0.1%
EUR/USD

Suportes 1.0816 1.0800 1.0776
Resisténcias 1.0896 1.0922 1.0948

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 203 -0.7% 20.2% Info Technology 4148 -1.1% 22.1%
Chemicals 1257 -0.3% -3.0% Health Care 1736 -0.6% 9.2%
Healthcare 1204 0.2% 13.4%  Financials 71 0.3% 13.6%
Retail 427 -0.8% 5.8% Communications 288 -1.9% 17.0%
Telecoms 213 1.0% 8.2% Consumer Discretionary 1460 -0.4% 3.0%
Oil & Gas 359 -0.4% 0.8% Industry 1051 0.8% 8.9%
Utilities 384 0.1% -2.2% Consumer Staples 834 0.0% 9.3%
Info Technology 816 -2.8% 7.2%  Energy 702 1.5% 9.7%
Insurance 374 -0.1% 7.8% Utilities 358 -0.9% 11.2%
Industrial Goods&Services 834 -1.5% 7.7% Real Estate 251 -0.6% -0.1%
Autos 610 -1.7% -2.9% Materials 566 0.3% 4.9%
PSI Valor _ Var.Didria _ Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT Var.Didria  Var.YTD
Altri 5.33 -1.8% 15.8% VIX 185 2.3% 48.3%
BCP 0.39 -1.0% 42.0%  vSTOXX 16.9 5.4% 24.7%
Corticeira Amorim 9.47 -1.9% 3.6%
Eg; ‘3"32 ;3; ?gf; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
EDP Renovaveis 14.06 -1.1% -24.1% ITRA).(X
. Main 55 p.b. 1p.b. -6 p.b.
Galp Energia 19.04 -1.1% 42.7%
Greenvolt 8.50 1.1% 3.9% Cros’st_)ver 300 p.b. 2 p.b. -4 p.b.
Sénior 63 p.b. 1p.b. -6 p.b.
Ibersol 7.18 -0.3% 7.5% Subordinadas 112 p.b. 1p.b. 4pb.
Jeronimo Martins 16.30 -16.6% -29.3%
Mota Engil 3.56 -2.7% -10.1% L
Navigator 3.82 2.5% 76% COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.60 -0.6% 125% T 78.28 0.9% 9.3%
REN 239 0.8% 2.8% Brent 82.37 0.8% 6.9%
Semapa 15.16 2.3% 13.1% Gas Natural (EUA) 2.04 -3.6% -24.3%
Sonae SGPS 0.93 20.9% 3.0% Gas Natural (Europa) 31.78 -2.6% -1.8%
Ouro 2362.70 -2.3% 14.5%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9 104.00 -0.7% 6.4%
EUA 35 p.b. 0 p.b. -11 p.b. Aluminio 2 300.50 0.2% -3.5%
Alemanha 9 p.b. 0p.b. -7 p.b. indice CRB Metals 1027.59 0.2% -0.4%
Espanha 36 p.b. 1p.b. 2p.b. Milho 420.75 0.7% -16.4%
Franca 30 p.b. 1p.b. 6 p.b. Trigo 537.75 -1.7% -18.1%
Irlanda 20 p.b. 0 p.b. -4 p.b. Soja 1079.50 1.5% -13.3%
Italia 65 p.b. 2 p.b. -12 p.b. Café 231.15 -3.3% 23.6%
Portugal 35 p.b. 1p.b. 3p.b. Cacau 7 153.00 -1.9% 81.8%
Brasil 159 p.b. 0 p.b. 27 p.b. Indice CRB Food 528.70 0.0% 13.6%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jul. 24 Vendas de novas habita¢gdes — mensal (%) Jun. 3.4 -0.6 -14.9 (r-)
Jul. 25 PIB - trimestral anualizada (%) 2T 2.0 2.8 1.4
Jul. 25 Consumo privado — trimestral anualizada (%) 2T 2.0 23 1.5
Jul. 25 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jul. 20 238 235 245 (r+)
EUA Jul. 25 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Jun. 0.3 -6.6 0.1
Jul. 26 Rendimento das familias — mensal (%) Jun. 0.4 0.5
Jul. 26 Despesa das familias — mensal (%) Jun. 0.3 0.2
Jul. 26 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Jun. 0.1/25 0.0/2.6
Jul. 26 Deflator core desp. consumo pessoal — mensal / homéloga (%) Jun. 0.2/2.6 0.1/2.6
Jul. 23 Confiangca dos consumidores (pontos) Jul. -13.5 -13.0 -14.0
Zona Euro Jul. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jul. 46.1 45.6 45.8
Jul. 24 indice PMI Servigos (pontos) Jul. 52.9 51.9 52.8
Alemanha Jul. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Jul. 89.0 87.0 88.6
Franca Jul. 25 Confianca na industria (pontos) Jul. 99 95 99
Jul. 26 Taxa de desemprego (% populagao activa) 2T 11.4 11.3 12.3
Espanha
Jul. 26 Vendas a retalho — homologa (%) Jun. - -1.5 0.4
Jul. 24 indice PMI Manufacturing (pontos) Jul. 51.0 51.8 50.9
Reino Unido .
Jul. 24 Indice PMI Servigos (pontos) Jul. 52.5 52.4 52.1

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regidao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Jul. 15 indice Empire Manufacturing (pontos) Jul. -7.6 -6.6 -6.0
Jul. 16 Vendas a retalho — mensal (%) Jun. -0.3 0.0 0.3 (r+)
Jul. 16 indice NAHB — sentimento no sector da construgao (pontos) Jul. 43 42 43
Jul. 17 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Jun. 1.8 3.0 -4.6 (r+)
EUA Jul. 17 Licengas de construgdo — mensal (%) Jun. 0.1 3.4 -2.8 (r+)
Jul. 17 Producéo industrial — mensal (%) Jun. 0.3 0.6 0.9 (r+)
Jul. 17 Fed publica Beige Book
Jul. 18 indice Philadelphia Fed (pontos) Jul. 29 13.9 1.3
Jul. 18 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Jul. 13 229 243 223 (r+)
Jul. 15 Produgéo industrial — mensal / homéloga (%) Mai. -0.7/-3.6 -0.6/-2.9 0.0/-3.1
Zona Euro Jul. 18 BCE anuncia taxa da facilidade de depésito (%)* Jul. 18 3.75 3.75 3.75
Jul. 16 indice ZEW de expectativas (pontos) Jul. 41.0 41.8 47.5
Alemanha
Jul. 19 IPP — mensal / homdloga (%) Jun. 0.1/-1.6 0.2/-1.6 0.0/-2.2
Portugal Jul. 17 IPP — mensal / homologa (%) Jun. - 0.8/2.0 0.3/0.6
Reino Unido Jul. 17 IPC — mensal / homéloga (%) Jun. 0.1/2.0 0.1/2.0 0.3/2.0
Japao Jul. 19 IPC — homologa (%) Jun. 29 2.8 2.8
Jul. 15 PIB — trimestral / homoéloga (%) 2T 0.9/5.1 0.7/4.7 16/5.3
China Jul. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Jun. 34 2.0 3.7
Jul. 15 Produg&o industrial — homdloga (%) Jun. 5.0 53 5.6

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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