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Outlook mais benigno para os juros suporta risco.
PMIs com sinais positivos na Zona Euro e China.

Os indices accionistas europeus iniciaram a semana em alta
(0.17% no Euro Stoxx 600), suportados pela expectativa de um
outlook global benigno no que respeita a actividade econémica
e a evolucao das taxas de juro. Nos EUA, o relatério sobre o
mercado de trabalho de Abril alimentou as expectativas de que o Fed
podera ainda cortar juros este ano e, na Zona Euro, o Chief
Economist do BCE, Philip Lane, reafirmou a convicgdo de
convergéncia da inflagdo para 2%, aumentando a probabilidade de
redugdo dos juros em Junho. Os registos finais dos PMIs de Abril
reviram em alta os valores preliminares e confirmaram uma ligeira
recuperagao da actividade na Zona Euro. Na China, o PMI Servicos
sinalizou uma expansao da actividade no sector em Abril, a um
ritmo proximo do més anterior, com uma subida da componente de
novas encomendas. O prego do petroleo (Brent) sobe 0.7%, para
USD 83.5/barril. A yield do Bund a 10 anos recua 3 bps.

Sinais de arrefecimento da economia dos EUA.

A criagao de emprego nos EUA caiu em Abril de 315 mil para
175 mil, um registo abaixo do estimado. A taxa de desemprego
subiu de 3.8% para 3.9% da populagao activa e a remuneragao
média horaria desacelerou de 4.1% para 3.9% YoY. Também nos
EUA, o ISM Servigos sugeriu inesperadamente uma queda da
actividade no sector (recuo de 51.4 para 49.4), destacando-se o
abrandamento das encomendas e a queda do emprego. De notar,
ainda, a forte subida da componente de precos. Apesar deste ultimo
ponto, o mercado viu nesta informagdo uma maior probabilidade de
cortes de juros pelo Fed, o que favoreceu os activos de risco.

Banco de Inglaterra deve manter juros de referéncia.

Nos EUA, espera-se a divulgagao, no final da semana, de uma
ligeira queda da confianga dos consumidores no inicio de Maio,
merecendo atengédo a componente de expectativas de inflagdo. Na
Zona Euro, para além de indicadores sobre actividade industrial e
exportagbes relativos a Marco (na Alemanha), merece destaque a
actualizacdo das previs6es econémicas da Comissdo Europeia
(j& hoje). No Reino Unido, o BoE devera manter a Bank Rate
inalterada em 5.25%, mas serd interessante avaliar eventuais
divisdes internas sobre os préximos passos da politica monetaria. O
PIB da economia britanica — a divulgar no final da semana — tera
crescido 0.4% QoQ no 1Q, vs. -0.3% no Q4°23. Na China, devera
ser conhecida uma recuperagao das exportagdes e importagbes em
Abril. Ja& no préximo Sabado, espera-se a divulgagdo de uma ligeira
subida da inflagdo. Em Portugal, o IGCP leva a cabo na 4? feira
dois leildes de OTs com maturidades em Out 2034 e Jun 2038,
com um montante indicativo global de EUR 1000-1250 milhdes.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38 676 1.2% 2.6%
S&P 500 5128 1.3% 7.5%
Nasdaq 16 156 2.0% 7.6%
Euro Stoxx600 506 0.5% 5.5%
PSI 6 649 -0.2% 3.9%
IBEX 35 10 855 -0.2% 74%
DAX 18 002 0.6% 7.5%
CAC 40 7 958 0.5% 5.5%
FTSE 100 8172 0.6% 5.7%
Nikkei 225 38 236 -0.1% 14.3%
Bovespa 128 509 1.1% -4.2%
Hang Seng 18 556 0.4% 8.8%
Shanghai Composite 3141 1.2% 5.6%
MSCI World (Euros) 319 0.4% 8.8%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.92% 4.87% 2.90%
5 anos 2.51% 4.57% 2.71%
10 anos 2.50% 4.58% 3.13%
30 anos 2.62% 4.73% 3.55%
Variagdo Didria

2 anos -7 p.b. -9 p.b. -8 p.b.
5 anos -6 p.b. -8 p.b. -5 p.b.
10 anos -5 p.b. -5 p.b. -4 p.b.
30 anos -3 p.b. -2 p.b. -3 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.284% 4.710% 4.710%
5 anos 2.867% 4.263% 4.193%
10 anos 2.776% 4.134% 4.036%
30 anos 2.473% 3.903% 4.047%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.865% 5.322% 5.198%
3m 3.827% 5.328% 5.170%
6m 3.802% 5.307% 5.103%
12m 3.693% 5.209% 4.984%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.076 0.4% -2.7%
EUR/GBP 0.858 0.2% -1.0%
EUR/CHF 0.975 -0.2% 5.0%
GBP /USD 1.254 0.2% -1.7%
usD /JPY 152.880 -0.6% 8.5%
USD /CNY 7.241 0.0% 2.0%
EUR/AUD 1.628 -0.4% 0.6%
EUR/NOK 11.694 -0.9% 4.5%
EUR/SEK 11.641 -0.2% 4.8%
USD /BRL 5.079 0.1% 4.7%
EUR/CNY 7.794 0.4% -0.8%
EUR/USD

Suportes 1.0691 1.0648 1.0601
Resisténcias 1.0811 1.0866 1.0915

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 196 -0.5% 16.0% Info Technology 3735 3.0% 9.9%
Chemicals 1289 0.6% -0.6% Health Care 1640 0.2% 3.1%
Healthcare 1132 -0.5% 6.6% Financials 675 0.3% 7.7%
Retail 420 0.9% 4.3% Communications 287 1.0% 16.5%
Telecoms 197 0.4% 0.2% Consumer Discretionary 1453 0.7% 2.5%
Oil & Gas 376 -0.4% 5.5% Industry 1039 0.7% 7.7%
Utilities 377 0.5% 41% Consumer Staples 810 0.3% 6.2%
Info Technology 823 1.7% 8.2% Energy 707 0.0% 10.4%
Insurance 361 -0.3% 4.2% Utilities 347 0.9% 7.9%
Industrial Goods &Services 839 0.9% 8.4% Real Estate 232 0.8% -7.8%
Autos 684 0.8% 9.0% Materials 564 1.0% 4.5%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
1 0, 0,
0, 0,
BCP 0.33 -2.6% 18.7% VSTOXX 14.4 -6.4% 6.4%
Corticeira Amorim 9.59 0.5% 4.9%
CTT 445 -2.5% 27.5% -
REDIT iari
EDP 367 1.0% 19.49% |(-:|-R o SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 13.34 0.9% -28.0% ]
. o o Main 53 p.b. -2 p.b. -9 p.b.
Galp Energia 19.55 -0.8% 46.6%
Crossover 306 p.b. -11 p.b. -2 p.b.
Greenvolt 8.31 0.0% 1.5% .
Sénior 61 p.b. -2 p.b. -10 p.b.
Ibersol 7.04 0.0% 54% Subordinadas 111 pb 3pb 5pb
Jerénimo Martins 19.50 0.7% 15.4% SRR SRR P2
Mota Engil 4.06 -0.8% 2.5%
Nt 419 Py sy COMMODITIES SPOT Var.Diaria  Var.YTD
NOSg 396 0'30/" 1'90/" WTI 7811 11% 9.0%
- =U. (] N 0 . o o
REN 2.30 1% 1.3% Zr'e n:\l tural (EUA) 82-32 g-:;) 1;-;;
Semapa 1560 1.3% 16.4% G:z N:tu; EE ro)pa) 30.53 1.2°/° - 5.6°Vo
u u . -1.27% -2.07
P . 29 4.79
Sonae SGPS 0.95 0.2% % Ouro 230174 0.1% 11.6%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9765.50 -1.3% 14.1%
EUA 42pb. 0pb. 17 pb. Aluminio 2528.00 -1.9% 6.0%
Alemanha 10 p.b. 1p.b. -7pb. indice CRB Metals 1084.69 0.1% 5.1%
Espanha 36 p.b. 0p.b. 2p.b. Milho 460.25 0.1% -6.8%
Franca 25p.b. 0p.b. 0p.b. Trigo 622.50 3.0% -3.6%
Irlanda 21 p.b. 0p.b. -3 p.b. Soja 1215.00 1.3% -7.5%
Italia 62 p.b. -1 p.b. -30 p.b. Café 206.10 -4.6% 10.6%
Portugal 36 p.b. 0p.b. 4p.b. Cacau 7 563.00 -8.7% 84.0%
Brasil 139 p.b. -4 p.b. 7p.b. indice CRB Food 526.170 0.0% 13.0%

Fonte: Bloomberg.

EVOLUGAO DOS iNDICES ACCIONISTAS (Dez 2009 = 100) YIELDS DO TREASURY E BUND A 10 ANOS (%)
600 6
500 2
S&P 500 4 Treasury
400
3
300
2
200
1
Euro Stoxx 600 Bund
100 R TN " i W e S~ 0
0 PSI20
-1
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.

WWW.novobanco_pt Economia e Mercados - Diario 2



24

ECONOMIA E MERCADOS - DIARIO

Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data

Mai.

EUA

Zona Euro

Alemanha Mai.

Portugal

Reino Unido

China Mai.

Brasil Mai.

09

i.10
i. 06
i. 06

Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares)

indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos)

indice PMI Servigos (pontos)
indice PMI Compésito (pontos)

IPP — mensal / homéloga (%)

Comisséo Europeia apresenta Previsdes Econdmicas de Primavera

Encomendas a industria — mensal / homdloga (%)
Exportagées — mensal (%)

Produgé&o industrial — mensal / homéloga (%)
Taxa de desemprego (% da populagdo activa)
Saldo da balanga de bens (EUR milhdes)
Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)*
PIB — trimestral / homologa (%)

indice Caixin PMI Servigos (pontos)
Exportagées — homologa (%)

Importa¢des — homéloga (%)

IPP — mensal / homologa (%)

IPC — mensal / homdloga (%)

Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)*

Periodo
Mai. 04
Mai.
Abr. F
Abr. F
Mar.

Mar.
Mar.
Mar.
1T
Mar.
Mai. 09
1T
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
Mai. 08

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo
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Estimado Actual Anterior
213 208
76.8 77.2
52.9 53.3 51.5
51.4 51.7 50.3

-04/-7.7 -1.0/-8.3

0.4/-0.8 0.2/-10.6
-0.8 -2.0

-1.0/-34 21/-49

- 6.6
- -2356
5.25 5.25
0.4/0.0 -0.3/-0.2
52.5 52.5 52.7
1.5 -7.5
4.0 -1.9
-2.3 -2.8
0.1 0.1
10.50 10.75

EUA Mai.

Zona Euro

Alemanha Abr.
Franga Abr.
Espanha Abr.

Portugal

China
Abr.

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

30

indice S&P/CS de pregos da habitagao — homéloga (%)
Confianga dos consumidores (Conference Board)
indice ISM Manufacturing (pontos)

Fed anuncia target para a taxa fed funds (%)*
Encomendas a industria — mensal (%)

Criagdo de emprego nao-agricola (milhares)
Taxa de desemprego (% da populagao activa)
Remuneragao média horaria — mensal / homoéloga (%)
indice ISM Servigos (pontos)

indice de sentimento econémico (pontos)

PIB — trimestral / homologa (%)

IPC — mensal / homéloga (%)

IPC core — homéloga (%)

PIB — trimestral / homologa (%)

PIB — trimestral / homoéloga (%)

PIB — trimestral / homoéloga (%)

PIB — trimestral / homoéloga (%)

IPC — mensal / homdloga (%)

Vendas a retalho — mensal / homdloga (%)
Producéo industrial — mensal / homoéloga (%)
indice PMI Manufacturing (pontos)

indice PMI Non-Manufacturing (pontos)

Fev.
Abr.
Abr.
Mai. 01
Mar.
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
1TE
Abr. E
Abr. E
1TE
1TE
1TE
1TE
Abr. E
Mar.
Mar.

Abr.

Estimado Actual Anterior
6.7 7.3 6.6
104.0 97.0 103.1 (r-)
50.0 49.2 50.3
5.25-5-50 5.25-5.50 5.25-5.50
1.6 1.6 1.2(r-)
240 175 315 (r+)
3.8 3.9 3.8
0.3/4.0 0.2/3.9 0.3/4.1
52.0 49.4 51.4
96.7 95.6 96.2 (r-)
0.1/0.2 0.3/0.4 -0.1/0.1
0.6/2.4 0.6/2.4 08/24
2.6 2.7 2.9
0.1/-0.2 0.2/-0.2 -0.5/-0.2
0.1/0.8 02/11 0.1/0.8
04/1.9 0.7/24 0.7/2.1
04/- 0.7/1.4 0.7/2.1(r-)
- 05/2.2 2.0/23
- 24/32 0.5/0.7
- 26/35 0.3/0.8(r-)
50.3 50.4 50.8
52.3 51.2 53.0

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil e
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.

www.novobanco.pt

Economia e Mercados - Diario



novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO

Nuno Duarte
DTF Managing Director nuno.duarte@novobanco.pt

RESEARCH ECONOMICO

Carlos Almeida Andrade carlos.andrade@novobanco.pt

Chief Economist
Tiago Lavrador tiago.lavrador@novobanco.pt
Catarina Silva catarina.silva@novobanco.pt

Distribuicao — Clientes

Jorge Jesus jorge.jesus@novobanco.pt +351 21 310 94 91
Filipa Rodrigues filipa.rodrigues@novobanco.pt +351 21 310 94 96
Jorge Bastos jorge.bastos@novobanco.pt +351 2131095 74
Marco Pereira marco.pereira@novobanco.pt +351 21 310 95 38
Ricardo Oliveira ricardo.oliveira@novobanco.pt +351 21 310 95 37
Rita Martinho rita.vieira.martinho@novobanco.pt +351 21 310 95 60
novobanco

DTF - DEPARTAMENTO DE TESOURARIA E FINANCEIRO
Research Econémico

Avenida da Liberdade, n® 195, 9° piso  1250-142 Lisboa Portugal



