ECONOMIA

Suécia segue a Suiga e anuncia corte dos juros.
Banco Central da Suécia anuncia descida da taxa de juro.

O Banco Central da Suécia anunciou esta manha uma descida
da taxa de juro de referéncia de 4% para 3.75%. Esta descida, a
primeira desde 2016, e que podera ser seguida por outras duas na 22
metade do ano, antecede movimento semelhante esperado por parte
do BCE no préoximo més. O Banco Central da Suécia torna-se,
assim, na segunda autoridade monetaria das economias avancadas
a descer os juros, depois do Banco Nacional da Suica, a 21 de
Margo. A economia sueca permaneceu em contracgado entre Janeiro
e Margo, pelo 4° trimestre consecutivo, com uma quebra acentuada
da construgdo e um recuo do consumo, enquanto a inflagdo
apresenta uma clara trajectéria descendente (embora ainda
apresente niveis elevados, de 4.1% YoY e 2.2% na medida core). A
coroa sueca perde 0.7% face ao euro (EUR/SEK 11.75) e 1% face
ao dolar. O ddlar recupera em termos efectivos pela 32 sessao
consecutiva, situando-se a cotagdo EUR/USD em torno de 1.074.

Accoes europeias prolongam recuperagao.

Os mercados accionistas europeus apresentam hoje ganhos
pela 4% sessao consecutiva, tendo o indice Euro Stoxx 600 atingido
um novo maximo histérico esta manha. A recuperacdo dos ultimos
dias tem beneficiado do tom genericamente positivo dos resultados
empresariais do 1° trimestre e da expectativa de que o Fed venha a
iniciar um corte dos juros de referéncia ainda este ano, consolidada
pelo arrefecimento do mercado de trabalho conhecido na 62 feira. No
entanto, é ainda grande a incerteza em torno da actuagéo do Fed.
Neel Kashkari, Presidente do Fed de Minneapolis, defendeu
ontem que os juros de referéncia do Fed deverdo permanecer
aos niveis actuais por um periodo prolongado e afirmou mesmo
que apoiaria uma subida dos juros caso a inflagdo permanecesse a
niveis excessivos, proximos de 3%. Note-se, contudo, que Kashkari
nao tem actualmente poder de voto no comité de politica monetaria
do Fed, o que podera explicar o impacto contido destas declarages.
As yields da divida norte-americana e europeia sobem hoje
marginalmente, apés varias sessdes de descida.

Precgos do petréleo acentuam queda.

Os precos do petroleo caem hoje mais de 1%, com o Brent a ser
transaccionado a USD 82.1/barril, com o mercado a antecipar que,
esta tarde, sera divulgado um aumento significativo dos stocks de
crude nos EUA na ultima semana. A situagdo geopolitica no Médio
Oriente continua, no entanto, a condicionar o mercado, depois de
Israel ndo ter aceite uma proposta de cessar-fogo em Gaza, tendo
iniciado uma intervenc¢ao militar na cidade de Rafah. Esta operagéo
tem merecido a critca dos EUA, que terdo suspendido
temporariamente o fornecimento de material militar a Israel.
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ACGOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 38 884 0.1% 3.2%
S&P 500 5188 0.1% 8.8%
Nasdaq 16 333 -0.1% 8.8%
Euro Stoxx 600 514 1.1% 7.3%
PSI 6716 1.0% 5.0%
IBEX 35 11081 1.5% 9.7%
DAX 18 430 1.4% 10.0%
CAC 40 8076 1.0% 71%
FTSE 100 8314 1.2% 7.5%
Nikkei 225 38 202 -1.6% 14.2%
Bovespa 129 211 0.6% -3.7%
Hang Seng 18 321 -0.9% 7.5%
Shanghai Composite 3128 -0.6% 5.2%
MSCI World (Euros) 322 0.3% 10.0%
DIVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.90% 4.83% 2.89%
5 anos 2.46% 4.47% 2.66%
10 anos 2.42% 4.46% 3.07%
30 anos 2.54% 4.60% 3.50%
Variagdo Didria

2 anos -1 p.b. O p.b. -1 p.b.
5 anos -4 p.b. -2 p.b. -3 p.b.
10 anos -5 p.b. -3 p.b. -4 p.b.
30 anos -5p.b. -4 p.b. -4 p.b.
SWAPS Europa EUA R Unido
2 anos 3.259% 4.751% 4.710%
5 anos 2.811% 4.241% 4.193%
10 anos 2.709% 4.087% 4.036%
30 anos 2.416% 3.848% 4.047%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.852% 5.320% 5.198%
3m 3.824% 5.323% 5.170%
6m 3.791% 5.287% 5.103%
12m 3.658% 5.145% 4.984%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR/USD 1.077 0.0% 2.7%
EUR /GBP 0.860 0.3% -0.8%
EUR/CHF 0.978 0.1% 5.3%
GBP /USD 1.253 -0.3% -1.8%
usD /JPY 154.500 0.4% 9.7%
USD /CNY 7.219 0.1% 1.7%
EUR/AUD 1.632 0.3% 0.8%
EUR/NOK 11.735 0.6% 4.9%
EUR/SEK 11.676 0.3% 5.1%
USD /BRL 5.075 0.1% 4.6%
EUR/CNY 7.775 0.1% -1.0%
EUR/USD

Suportes 1.0691 1.0648 1.0601
Resisténcias 1.0811 1.0866 1.0915

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sesséo de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 201 1.7% 19.2% Info Technology 3770 -0.5% 11.0%
Chemicals 1317 1.6% 1.6% Health Care 1661 0.8% 4.4%
Healthcare 1148 1.5% 8.2% Financials 685 0.3% 9.3%
Retail 427 1.4% 5.9% Communications 292 0.6% 18.8%
Telecoms 198 0.0% 0.5% Consumer Discretionary 1461 -0.6% 3.0%
Qil & Gas 380 0.0% 6.6% Industry 1052 0.2% 9.0%
Utilities 384 1.7% 2.2% Consumer Staples 819 1.1% 7.4%
Info Technology 846 1.8% 11.2% Energy 712 -0.1% 11.2%
Insurance 371 1.1% 7.1% Utilities 353 1.1% 9.6%
Industrial Goods &Services 852 0.8% 10.1% Real Estate 234 1.1% -6.8%
Autos 688 -0.1% 9.6% Materials 574 1.2% 6.3%
PSI Valor Var.Diaria  Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria  Var.YTD
Altri 5.22 0.6% 13.5% VIX 132 1.9% 6.3%
BCP 0.34 3.0% 22.9% VSTOXX 14.1 1.5% 3.8%
Corticeira Amorim 9.70 1.0% 6.1%
0, 0,

EI!)TD ggg ?;of; -Z;’Z CREDITO SPOT Var.Diaria Var.YTD
EDP Renovaveis 13.79 3.6% -25.6% ITRAXX
Galp Energia 19.81 -0.6% 48.5% Main 52p.b. “1pb. -11pb.

Crossover 300 p.b. -6 p.b. -4 p.b.
Greenvolt 8.32 0.0% 1.7% .

Sénior 59 p.b. -1 p.b. -12 p.b.
Ibersol 6.98 0.3% 4.5% Subordinadas 109 pb. -3 pb. 7 pb.
Jerénimo Martins 19.60 -1.0% -14.9%
i 0, 0,

“NAZtv?gErtfr” :gz _(1)(1)"2 12202 COMMODITIES SPOT Var.Diaria Var.YTD
NOS 3.28 0.2% 2.5% Wl 78.38 0-1% 9:4%
REN 228 0.0% 2.2% Brent 83.16 0-2% 7.9%
Semapa 15.76 0.4% 17.6% ga's Ea:”ra: EEUA) ) 3%; 22:;" '1‘21'3:;"

as Natural (Europa . -2.3% -4.0%
Sonae SGPS 0.96 0.5% 5.6% Ouro 2312.54 0.6% 12.1%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9910.00 1.5% 15.8%
EUA 43 p.b. 1p.b. 18 p.b. Aluminio 2551.50 0.9% 7.0%
Alemanha 9p.b. -1p.b. -8 p.b. indice CRB Metals 1099.95 0.2% 6.6%
Espanha 35p.b. -1 p.b. 0p.b. Milho 467.00 -0.4% -5.5%
Franca 24 p.b. -1p.b. -1 p.b. Trigo 642.75 -0.9% -0.5%
Irlanda 21 p.b. 0p.b. -3 p.b. Soja 1246.50 -0.2% -5.1%
Italia 62 p.b. 0p.b. -30 p.b. Café 195.20 -2.8% 4.8%
Portugal 35p.b. 0p.b. 4p.b. Cacau 7 588.00 -6.8% 84.6%
Brasil 136 p.b. Op.b. 3p.b. indice CRB Food 527.530 1.0% 13.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao DETF]
Mai. 09
EUA
Mai. 10
Mai. 06
Zona Euro Mai. 06
Mai. 06
Mai. 07
Alemanha Mai. 07
Mai. 08
Mai. 08
Portugal
Mai. 10
Mai. 09
Reino Unido
Mai. 10
Mai. 06
Mai. 09

China Mai. 09

Brasil Mai. 08

Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares)

indice de confianga dos consumidores da Univ. Michigan (pontos)

indice PMI Servigos (pontos)

indice PMI Compésito (pontos)

IPP — mensal / homologa (%)

Encomendas a industria — mensal / homoéloga (%)
Exportagcoes — mensal (%)

Producéo industrial — mensal / homoéloga (%)
Taxa de desemprego (% da populagéo activa)
Saldo da balanga de bens (EUR milhdes)

Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)*

PIB — trimestral / homdloga (%)

indice Caixin PMI Servigos (pontos)
Exportagbées — homologa (%)

Importagdes — homoéloga (%)

IPP — mensal / homéloga (%)

IPC — mensal / homéloga (%)

Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)*

Periodo
Mai. 04
Mai.
Abr. F
Abr. F
Mar.
Mar.

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Periodo
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Estimado Actual Anterior
213 208
76.8 77.2
52.9 53.3 51.5
51.4 51.7 50.3

-04/-77 -04/-7.8 -1.1/-85

0.4/-0.7 -0.4/-1.9 -0.8/-8.8
0.3 0.9 -1.6 (r+)

-0.7/-3.6 -0.4/-3.3 1.7/-5.3 (r-)

- 6.6
- -2356
5.25 5.25
0.4/0.0 -0.3/-0.2

52.5 52.5 52.7
1.5 -7.5
4.0 -1.9
-2.3 -2.8

0.1 0.1
10.50 10.75

EUA Mai. 02

Zona Euro

Alemanha Abr. 30
Franca Abr. 30
Espanha Abr. 30

Portugal

China
Abr. 30

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homéloga (%)
Confianga dos consumidores (Conference Board)
indice ISM Manufacturing (pontos)

Fed anuncia target para a taxa fed funds (%)*
Encomendas a industria — mensal (%)

Criagdo de emprego nao-agricola (milhares)
Taxa de desemprego (% da populagao activa)
Remuneragao média horaria — mensal / homoéloga (%)
indice ISM Servigos (pontos)

indice de sentimento econémico (pontos)

PIB — trimestral / homologa (%)

IPC — mensal / homdloga (%)

IPC core — homéloga (%)

PIB — trimestral / homologa (%)

PIB — trimestral / homoéloga (%)

PIB — trimestral / homoéloga (%)

PIB — trimestral / homologa (%)

IPC — mensal / homdloga (%)

Vendas a retalho — mensal / homologa (%)
Producéo industrial — mensal / homoéloga (%)
indice PMI Manufacturing (pontos)

indice PMI Non-Manufacturing (pontos)

Fev.
Abr.
Abr.
Mai. 01
Mar.
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
Abr.
1TE
Abr. E
Abr. E
1TE
1TE
1TE
1TE
Abr. E
Mar.
Mar.

Abr.

Estimado Anterior
6.7 7.3 6.6
104.0 97.0 103.1 (r-)
50.0 49.2 50.3
5.25-5-50 5.25-5.50 5.25-5.50
1.6 1.6 1.2(r-)
240 175 315 (r+)
3.8 3.9 3.8
0.3/4.0 0.2/3.9 0.3/4.1
52.0 49.4 51.4
96.7 95.6 96.2 (r-)
0.1/0.2 0.3/0.4 -0.1/0.1
0.6/2.4 0.6/2.4 08/24
2.6 2.7 2.9
0.1/-0.2 0.2/-0.2 -0.5/-0.2
0.1/0.8 02/1.1 0.1/0.8
04/1.9 0.7/24 0.7/2.1
04/- 0.7/1.4 0.7/2.1(r-)
- 05/2.2 2.0/23
- 24/3.2 0.5/0.7
- 26/35 0.3/0.8(r-)
50.3 50.4 50.8
52.3 51.2 53.0

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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