ECONOMIA

Inflagdo nos EUA podera ter aumentado em Outubro.
Délar prossegue movimento de apreciagao.

As acgdes europeias apresentam ganhos ligeiros na manha desta 42
feira, depois de perdas acentuadas na sessdo de ontem. Os
principais indices accionistas asiaticos e os contratos futuros para os
indices norte-americanos exibem, no entanto, perdas generalizadas.
O Euro Stoxx 600 caiu ontem 2% e o indice MSCI que integra
acgdes de todo o mundo com excepgdo dos EUA registou a pior
sessdo desde a forte queda global de 5 de Agosto. O sentimento
dos investidores esta a ser afectado pelos receios quanto ao
impacto da eleicido de Donald Trump sobre as restantes
economias. O doélar prossegue o movimento de apreciagéao,
tendo a cotacdo USD/JPY regressado a niveis superiores a 155 pela
primeira vez desde Julho, aumentando a especulagdo quanto a nova
intervengdo das autoridades japonesas. O euro situa-se em
EUR/USD 1.062, depois de ter ontem chegado a cotar ligeiramente
abaixo de 1.06.

Expectativas para a economia alema em queda.

O indice ZEW de expectativas para a economia alema caiu de
forma inesperada em Novembro, de 13.1 para 7.4 pontos, tendo
ocorrido também uma deterioragao da avaliagdo da situagao actual.
Esta evolugdo desfavoravel devera reflectir, por um lado, a
preocupagao com a crise politica na Alemanha, devendo também
traduzir o receio da elevagao de tarifas as importagdes nos EUA, tal
como defendido por Trump. Apdés a demissdo do Ministro das
Finangas na passada semana, o Chanceler alemdo Olaf Scholz
apresentara a 16 de Dezembro uma mogdo de confianga ao
Parlamento que, sendo seguramente chumbada, conduzira a
realizagdo de eleigbes legislativas antecipadas, a 23 de Fevereiro de
2025.

Inflagdo nos EUA podera ter subido para 2.6% YoY.

Destacar-se-a, hoje, a divulgag¢ao da inflagdo de Outubro nos
EUA, que podera revelar uma subida da taxa homdloga. Um
agravamento mais expressivo podera reacender receios de que o
combate a inflagdo ndo estda ainda ganho, levantando novas
questdes acerca do ritmo de descida dos juros de referéncia do Fed
ao longo dos préximos trimestres. O pendor proteccionista das
politicas defendidas por Trump (e.g. elevagdo de tarifas as
importacdes dos EUA) tendera a gerar pressdes inflacionistas no
futuro na economia americana, pelo que as expectativas do mercado
quanto aos cortes de juros pelo Fed continuam a diminuir. Uma nova
descida de 25 bps a 18 de Dezembro é antecipada neste momento
pelo mercado com uma probabilidade de 66%. O Presidente do Fed
de Minneapolis, Neel Kashkari, sublinhou a importéncia dos dados
de inflagdo de hoje para a decisdo a tomar em Dezembro.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 43 911 -0.9% 16.5%
S&P 500 5984 -0.3% 25.5%
Nasdaq 19 281 -0.1% 28.4%
Euro Stoxx 600 502 -2.0% 4.9%
PSI 6 333 -1.4% -1.0%
IBEX 35 11 383 -1.9% 12.7%
DAX 19 034 -2.1% 13.6%
CAC 40 7227 -2.7% -4.2%
FTSE 100 8 026 -1.2% 3.8%
Nikkei 225 38722 -1.7% 15.7%
Bovespa 127 698 -0.1% -4.8%
Hang Seng 19 823 -0.1% 16.3%
Shanghai Composite 3439 0.5% 15.6%
MSCI World (Euros) 363 -0.2% 24.0%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 2.13% 4.34% 2.23%
5 anos 2.18% 4.31% 2.36%
10 anos 2.36% 4.43% 2.86%
30 anos 2.57% 4.57% 3.48%
Variagédo Didria

2 anos 0p.b. 9p.b. -1 p.b.
5 anos 3 p.b. 12 p.b. 3 p.b.
10 anos 4 p.b. 12 p.b. 4 p.b.
30 anos 1p.b. 10 p.b. 3 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.258% 4.132% 4.236%
5 anos 2.274% 3.946% 4.016%
10 anos 2.347% 3.910% 3.992%
30 anos 2.127% 3.737% 4.058%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.080% 4.608% 4.710%
3m 3.040% 4.517% 4.686%
6m 2.831% 4.413% 4.585%
12m 2.528% 4.240% 4.425%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.061 -0.4% -4.1%
EUR / GBP 0.833 0.6% -3.9%
EUR / CHF 0.936 -0.1% 0.8%
GBP /USD 1.273 -1.0% -0.2%
usD / JPY 154.790 0.6% 9.9%
USD /CNY 7.232 0.3% 1.8%
EUR / AUD 1.628 0.4% 0.6%
EUR /NOK 11.766 0.1% 5.1%
EUR/SEK 11.591 0.3% 4.4%
USD /BRL 5.748 0.0% 18.5%
EUR /CNY 7.671 -0.1% -2.4%
EUR/USD

Suportes 1.0595 1.0524 1.0471
Resisténcias 1.0666 1.0730 1.0769

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 204 -1.9% 20.8% Info Technology 4 604 0.5% 35.5%
Chemicals 1205 -3.0% 71% Health Care 1715 -1.3% 7.8%
Healthcare 1135 -1.8% 7.0% Financials 826 -0.3% 31.9%
Retail 444 1.4% 10.1% Communications 335 0.5% 36.2%
Telecoms 226 -2.5% 15.2% Consumer Discretionary 1753 -1.1% 23.6%
Oil & Gas 329 -2.0% -7.7%  Industry 1199 -0.9% 24.3%
Utilities 385 1.7% -1.9% Consumer Staples 868 0.1% 13.8%
Info Technology 773 -0.2% 1.6%  Energy 7 -0.5% 12.1%
Insurance 393 -2.1% 13.4% Utilities 398 -1.1% 23.7%
Industrial Goods&Services 880 -2.7% 13.7% Real Estate 269 -1.3% 71%
Autos 532 -1.9% -15.3% Materials 581 -1.6% 7.7%
P Valor _ Var.Diaria _ Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT _ Var.Didria _ Var.YTD
Altri 5.01 -1.0% 8.9% VIX 14.7 1.7% 18.2%
BCP 0.44 -2.3% 61.4%  VSTOXX 17.9 6.9% 32.2%
Corticeira Amorim 8.19 -0.1% -10.4%
- 0, 0, ya
Eg; ‘3"‘3‘53 (2’; ; 222 ; CREDITO SPOT Var.Didria  Var.YTD
. L. 0 = . 0
EDP Renovaveis 10.64 -4.0% -42.6% R .
. Main 55 p.b. 1p.b. -6 p.b.
Galp Energia 15.50 -1.5% 16.2%
Crossover 296 p.b. 6 p.b. -6 p.b.
Greenvolt 8.25 0.6% 0.9% L.
Sénior 60 p.b. 1p.b. -11 p.b.
Ibersol 7.46 -2.1% 11.7% Subordinadas 106 b.b 2pb Sob
Jeronimo Martins 18.72 1.1% -18.8% P2. P-D. p-b.
Mota Engil 2.56 -3.0% -35.3% L.
Navigator 3.49 -0.3% 1.7% COMMODITIES SPOT Var.Dlar:)a Var.YT:)
NOS 3.37 -0.9% 520 VT 68.12 0.1% -4.9%
REN 233 0.2% 0.0% Brent 71.89 0.1% -6.7%
Semapa 13.94 1.0% 4.0% Gas Natural (EUA) 2.91 -0.4% -17.9%
Sonae SGPS 0.92 0.6% 1.7% Gas Natural (Europa) 44.26 1.2% 36.8%
Ouro 2 597.51 -0.6% 25.9%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9331.50 -1.2% 9.0%
EUA 33 p.b. 0 p.b. -13 p.b. Aluminio 2 586.50 -1.3% 8.5%
Alemanha 10 p.b. Op.b. -7pb. indice CRB Metals 1061.04 -0.4% 2.8%
Espanha 30 p.b. 0p.b. -4 p.b. Milho 428.50 -0.3% -14.9%
Franca 31 p.b. 0 p.b. 7 p.b. Trigo 552.25 -2.3% -17.5%
Irlanda 16 p.b. 1p.b. -8 p.b. Soja 1010.50 -1.1% -19.3%
Italia 58 p.b. 1p.b. -19 p.b. Café 255.85 1.1% 34.7%
Portugal 27 p.b. 0 p.b. -4 p.b. Cacau 7 174.00 2.7% 87.9%
Brasil 162 p.b. 4 p.b. 30 p.b. indice CRB Food 517.980 0.2% 11.3%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores
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Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 13 IPC — mensal / homdloga (%) Out. 02/26 02/24
Nov. 13 IPC core — mensal / homéloga (%) Out. 0.3/3.3 0.3/3.3
Nov. 14 IPP —mensal / homologa (%) Out. 02/23 0.0/1.8
EUA Nov. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Out. 0.3/3.0 02/28
Nov. 14 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 09 223 221
Nov. 15 Vendas a retalho — mensal (%) Out. 0.3 0.4
Nov. 15 Produgéo industrial — mensal (%) Out. -0.2 -0.3
Nov. 14 Produgéo industrial — mensal / homoéloga (%) Set. -1.2/-17 1.8/0.1
Zona Euro Nov. 15 Comisséo Europeia apresenta Previsées de Outono
Alemanha Nov. 12 indice ZEW de expectativas para a economia alema (pontos) Nov. 13.2 7.4 13.1
Nov. 13 Custo do trabalho — homéloga (%) 3T - 7.2
Portugal
Nov. 13 IPC — mensal / homdloga (%) Out. F 0.1/23 1.3/21
Nov. 15 Producéo industrial — mensal / homéloga (%) Set. 0.1/-1.2 05/-1.6
Reino Unido
Nov. 15 PIB — trimestral / homologa (%) 3T 0.2/1.0 0.5/0.7
Nov. 15 Producéo industrial — homdloga (%) Out. 5.5 5.4
China Nov. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Out. 3.8 3.2
Nov. 15 Investimento em activos fixos — homoéloga YTD (%) Out. 3.5 3.4
Japao Nov. 14 PIB — trimestral (%) 3T 0.2 0.7
Indicadores e eventos econémicos mais recentes
Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 04 Encomendas a industria — mensal (%) Set. -0.5 -0.5 -0.8 (r-)
Nov. 05 indice ISM Servigos (pontos) Out. 53.8 56.0 54.9
EUA Nov. 07 Novos pedidos semanais de subsidio desemprego (milhares) Nov. 02 222 221 218 (r+)
Nov. 07 Fed anuncia target para a taxa fed funds (%)* Nov. 07 4.50-4.75 4.50-4.75 4.75-5.00
Nov. 08 indice de confianga dos consumidores da Un. Michigan (pontos) Nov. E 71.0 73.0 70.5
Nov. 04 indice PMI Manufacturing (pontos) Out. F 459 46.0 45.0
Zona Euro Nov. 06 indice PMI Servigos (pontos) Out. F 51.2 51.6 514
Nov. 07 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Set. 04/13 05/2.9 1.1/2.4 (r+)
Nov. 06 Encomendas a industria — mensal / homdloga (%) Set. 1.5/-21 42/1.0 -54/-3.4
Alemanha
Nov. 07 Produg&o industrial — mensal / homéloga (%) Set. -1.0/-3.0 -25/-4.6 2.6/-3.0
Nov. 06 Taxa de desemprego (% da populagdo activa) 3T - 6.1 6.1
Portugal
Nov. 08 Saldo da balanga de bens (EUR milhdes) Set. - -2371 -2630 (r+)
Reino Unido Nov. 07 Banco de Inglaterra anuncia Bank rate (%)* Nov. 07 4.75 4.75 5.00
Nov. 07 Exportagées — homologa (%) Out. 5.0 12.7 24
. Nov. 07 Importagdes — homoéloga (%) Out. -2.0 -2.3 0.3
China Nov. 09 IPP — homologa (%) Out. -2.5 -2.9 -2.8
Nov. 09 IPC — homologa (%) Out. 0.4 0.3 0.4
Brasil Nov. 06 Banco Central anuncia taxa de juro Selic (%)* Nov. 06 11.25 11.25 10.75

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisées de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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