ECONOMIA

PMis sugerem queda da actividade na Zona Euro.
Yields da divida e euro descem acentuadamente.

Os indices PMI apontam para uma evolugido da actividade na
Zona Euro em Novembro consideravelmente mais desfavoravel
que o esperado, com o indice compdsito a cair de 50 para 48.1
pontos, sinalizando assim um regresso a territorio de contracgao.
O indice da industria desceu de 46 para 45.2 e o dos servigos de
51.6 para 49.2, neste caso em terreno contraccionista pela 12 vez em
10 meses. Deve notar-se a queda das novas encomendas, enquanto
no plano dos pregos, se verificou um aumento tanto nos custos como
nos pregos finais. Tratando-se estes indices de surveys, neste caso
conduzidos apos as elei¢cdes presidenciais nos EUA, esta evolugcao
reflectira a reacgao dos inquiridos a vitéria de Trump, bem como aos
riscos geopoliticos e a incerteza politica na Alemanha. Foi hoje
conhecida a revisdo em baixa do crescimento do PIB alem&o no 3°
trimestre, de 0.2% para 0.1% QoQ, um desempenho afinal menos
positivo, apos a queda de 0.3% no 2° trimestre. As yields da divida
na Zona Euro descem hoje de forma acentuada, a que
corresponde uma valorizagdo dos respectivos titulos. As taxas da
divida alema descem 13 bps a 2 anos (1.98%) e 8 bps a 10 anos
(2.24%). O euro cai para cerca de EUR/USD 1.04.

Riscos geopoliticos favorecem délar e ouro.

O movimento de apreciagdo do doélar acentuou-se ontem e
prossegue esta manha, com os sinais de escalada na guerra da
Ucrania a incrementarem a procura da divisa norte-americana, que
continua a ser vista como activo de refugio. A libra recua para
GBP/USD 1.258, na sequéncia da divulgacdo de uma queda das
vendas a retalho no Reino Unido de 0.7% MoM em Outubro,
consideravelmente mais acentuada que o esperado. O ouro volta
ser claramente favorecido pelos receios de natureza geopolitica,
valorizando cerca de 1% esta 6° feira, para USD 2698/onc¢a.

Sector tecnolégico lidera recuperacao das acgoes.

As bolsas europeias e asiaticas apresentam uma tendéncia
positiva esta 6 feira, liderada pelo sector tecnolégico. As acgdes
da Nvidia valorizaram 0.5% na sessdo de ontem, tendo assim sido
ultrapassada a reaccgdo inicial de algum desapontamento com a
desaceleragéo das vendas dada a conhecer nas contas relativas ao
3° trimestre. Note-se que os indices do mercado chinés encerraram
em queda, mantendo-se as preocupagdes dos investidores acerca
do outlook econdmico da China, dada a expectativa de elevagédo de
tarifas as importagées dos EUA pela futura Administragdo Trump. No
plano da politica monetaria, o Presidente do Fed de Chicago, Austan
Goolsbee, afirmou antecipar que as taxas de juro de referéncia
descam ainda expressivamente, manifestando confianga na queda
da inflagéo para os niveis desejados.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 43 870 1.1% 16.4%
S&P 500 5949 0.5% 24.7%
Nasdaq 18 972 0.0% 26.4%
Euro Stoxx 600 503 0.4% 4.9%
PSI 6 360 0.1% -0.6%
IBEX 35 11612 0.2% 14.9%
DAX 19 146 0.7% 14.3%
CAC 40 7213 0.2% -4.4%
FTSE 100 8 149 0.8% 5.4%
Nikkei 225 38284 0.7% 14.4%
Bovespa 126 922 -1.0% -5.4%
Hang Seng 19 211 -2.0% 12.7%
Shanghai Composite 3267 -3.1% 9.8%
MSCI World (Euros) 365 0.6% 24.5%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA Portugal
2 anos 211% 4.35% 2.18%
5 anos 2.14% 4.30% 2.27%
10 anos 2.32% 4.42% 2.79%
30 anos 2.54% 4.60% 3.38%
Variagédo Didria

2 anos -2 p.b. 3p.b. -2 p.b.
5 anos -4 p.b. 2 p.b. -2 p.b.
10 anos -3 p.b. 1p.b. -1 p.b.
30 anos -1 p.b. 0 p.b. -1 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.261% 4.125% 4.233%
5 anos 2.250% 3.935% 3.992%
10 anos 2.333% 3.907% 3.951%
30 anos 2.109% 3.753% 4.012%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
1m 3.045% 4.588% 4.709%
3m 3.000% 4.521% 4.686%
6m 2.761% 4.434% 4.604%
12m 2.465% 4.291% 4.470%
CAMBIOS SPOT  Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.049 -0.4% -5.2%
EUR / GBP 0.832 0.0% -4.0%
EUR / CHF 0.929 -0.2% 0.1%
GBP /USD 1.260 -0.4% -1.3%
usD / JPY 154.440 -0.5% 9.7%
USD /CNY 7.237 -0.1% 1.9%
EUR /AUD 1.609 -0.7% -0.6%
EUR /NOK 11.607 -0.4% 3.7%
EUR /SEK 11.595 -0.2% 4.4%
USD /BRL 5.815 0.0% 19.8%
EUR /CNY 7.590 -0.5% -3.4%
EUR/USD

Suportes 1.0449 1.0400 1.0354
Resisténcias 1.0500 1.0610 1.0660

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 206 0.2% 22.0% Info Technology 4 557 0.6% 34.1%
Chemicals 1197 0.2% 7.7% Health Care 1677 0.8% 5.5%
Healthcare 1109 0.0% 45%  Financials 833 1.3% 33.1%
Retail 440 0.4% 9.1% Communications 326 -1.7% 32.6%
Telecoms 230 -0.4% 16.8% Consumer Discretionary 1728 -0.3% 21.9%
Oil & Gas 344 1.2% -3.3%  Industry 1187 1.2% 23.1%
Utilities 388 -0.1% 1.1% Consumer Staples 879 1.2% 15.3%
Info Technology 768 1.1% 0.9%  Energy 738 0.8% 15.3%
Insurance 408 1.5% 17.6% Utilities 414 1.8% 28.8%
Industrial Goods&Services 874 0.8% 12.9% Real Estate 274 0.6% 8.9%
Autos 522 0.0% -16.8% Materials 587 1.2% 8.9%
P Valor _ Var.Diaria _ Var.YTD  VOLATILIDADE SPOT _ Var.Didria _ Var.YTD
Altri 5.07 -3.6% 10.2% VIX 17.2 0.0% 37.8%
BCP 0.45 1.6% 62.8%  VSTOXX 20.1 0.0% 47.8%
Corticeira Amorim 8.17 1.0% -10.6%
0, 0, ,
Eg; ‘3":‘5‘ (1’; ; Z; ; CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
B . 0 = . 0
ITRAXX
EDP Renovaveis 10.53 -1.1% -43.2% .
. Main 57 p.b. 0 p.b. -3 p.b.
Galp Energia 15.69 0.5% 17.6%
Crossover 304 p.b. 0 p.b. -3 p.b.
Greenvolt 8.22 -0.2% 0.5% L.
Sénior 62 p.b. 1p.b. -8 p.b.
Ibersol 7.30 0.0% 9-3% Subordinadas 111 p.b 1pb 5p.b
Jeronimo Martins 17.78 0.2% -22.8% = = =
Mota Engil 2.43 -0.7% -38.7% L
Navigator 3.54 3.4% -0.3% COMMODITIES SPOT Var.D:ar:)a Var.zY';!)
NOS 3.48 -0.4% g7% WTI 70.10 8% -2.2%
REN 249 0.2% 3.9% Brent 74.23 2.0% -3.6%
Semapa 14.04 20.3% 4.8% Gas Natural (EUA) 3.34 4.6% -5.7%
Sonae SGPS 0.93 20.2% 2.4% Gas Natural (Europa) 48.30 3.2% 49.3%
Ouro 2671.91 0.8% 29.5%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9 089.50 0.0% 6.2%
EUA 33 p.b. 0 p.b. -14 p.b. Aluminio 2 644.00 0.0% 10.9%
Alemanha 11 p.b. 0 p.b. -5p.b. indice CRB Metals 1038.25 0.3% 0.6%
Espanha 31 p.b. 0p.b. -3 p.b. Milho 436.25 -0.9% -15.2%
Franca 34 p.b. 1p.b. 10 p.b. Trigo 569.50 -0.5% -16.2%
Irlanda 16 p.b. 0 p.b. -8p.b. Soja 977.75 -1.3% -22.0%
Italia 59 p.b. 0 p.b. -17 p.b. Café 292.50 4.0% 53.9%
Portugal 28 p.b. -1 p.b. -4 p.b. Cacau 8492.00 -0.8% 122.5%
Brasil 156 p.b. -2 p.b. 24 p.b. indice CRB Food 523.530 0.1% 12.5%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 18 indice NAHB de confianga no mercado da habitagdo (pontos) Nov. 42 46 43
Nov. 19 Inicio de novas constru¢des — mensal (%) Out. -1.5 -3.1 -1.9 (r-)
EUA Nov. 19 Licengas de construgéo — mensal (%) Out. 0.7 -0.6 -3.1(r-)
Nov. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Nov. 8.0 -5.5 10.3
Nov. 21 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 16 220 213 219 (r+)
Nov. 19 IPC — mensal / homologa (%) Out. F 0.3/2.0 0.3/2.0 -0.1/1.7
Nov. 19 IPC core — homdloga (%) Out. F 2.7 2.7 2.7
Nov. 21 Confianga dos consumidores (pontos) Nov. E -12.4 -13.7 -12.5
Zona Euro Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 46.0 45.2 46.0
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 51.6 49.2 51.6
Nov. 22 indice PMI Compésito (pontos) Nov. E 50.0 48.1 50.0
Alemanha Nov. 20 IPP — mensal / homologa (%) Out. -0.1/-1.0 02/-1.1 -0.5/-1.4
Franca Nov. 21 Confianga na industria (pontos) Nov. 94 97 93 (r+)
Portugal Nov. 20 IPP — mensal / homologa (%) Out. - -0.8/0.1 -0.9/1.0 (r+)
Nov. 20 IPC — mensal / homdloga (%) Out. 05/22 0.6/23 0.0/1.7
Nov. 20 IPC core — homdloga (%) Out. 3.1 3.3 3.2
Reino Unido Nov. 22 Vendas a retalho — mensal / homoéloga (%) Out. -0.3/3.4 -0.7/2.4 0.1/3.2(r)
Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 50.0 48.6 49.9
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 52.0 50.0 52.0
Japao Nov. 22 IPC — homologa (%) Out. 2.3 2.3 2.5

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 13 IPC — mensal / homoéloga (%) Out. 0.2/2.6 02/26 02/24
Nov. 13 IPC core — mensal / homologa (%) Out. 0.3/3.3 0.3/3.3 0.3/3.3
Nov. 14 IPP — mensal / homologa (%) Out. 02/23 02/24 0.1/1.9(r+)
EUA Nov. 14 IPP core — mensal / homéloga (%) Out. 0.2/3.0 0.3/31 0.2/2.9
Nov. 14 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 09 220 217 221
Nov. 15 Vendas a retalho — mensal (%) Out. 0.3 0.4 0.8 (r+)
Nov. 15 Produgao industrial — mensal (%) Out. -0.4 -0.3 -0.5 (r-)
Nov. 14 Produgao industrial — mensal / homdloga (%) Set. -1.4/-2.0 -2.0/-2.8 1.5/7-0.1(r-)
Zona Euro
Nov. 15 Comisséo Europeia apresenta Previsdes de Outono
Alemanha Nov. 12 indice ZEW de expectativas para a economia alema (pontos) Nov. 13.2 7.4 131
Nov. 13 Custo do trabalho — homéloga (%) 3T - 8.4 7.4 (r+)
Portugal
Nov. 13 IPC — mensal / homologa (%) Out. F 0.1/23 0.1/23 1.3/21
Nov. 15 Producao industrial — mensal / homéloga (%) Set. 0.1/-1.1 -0.5/-1.8 0.5/-1.7 (r-)
Reino Unido
Nov. 15 PIB — trimestral / homéloga (%) 3T 0.2/1.0 0.1/1.0 0.5/0.7
Nov. 15 Producao industrial — homologa (%) Out. 5.6 53 5.4
China Nov. 15 Vendas a retalho — homologa (%) Out. 3.8 4.8 3.2
Nov. 15 Investimento em activos fixos — homologa YTD (%) Out. 3.5 34 3.4
Japao Nov. 14 PIB — trimestral (%) 3T 0.2 0.2 0.5 (r-)

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informagéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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