ECONOMIA

Mercado “aprova” Secretario do Tesouro dos EUA.
Accoes valorizam. Yields, ouro e petréleo recuam.

A semana iniciou com valorizacoes nos indices accionistas na
Asia e na Europa (+1.3% no Nikkei, +0.65% no DAX), com ganhos
nos futuros dos indices americanos (+0.45% no S&P 500), com uma
depreciacao do délar (-0.33% em termos efectivos) e com recuos
das yields dos Treasuries (-7 bps nos 10 anos, para 4.34%,
contagiando a yield do Bund na mesma maturidade, que descia 2
bps, para 2.22%). Estes movimentos traduzem a reaccao do
mercado a nomeacgdo, por Trump, de Scott Bessent para
Secretario do Tesouro dos EUA. Sendo um hedge fund manager
conhecido e com longa experiéncia, o mercado parece acreditar que
adoptara uma abordagem mais gradualista as propostas de Trump
sobre tarifas, impostos, etc, privilegiando a estabilidade financeira. O
preco do petrdleo recuava 0.7% (para USD 74/barrii no Brent),
reflectindo noticias de um possivel cessar-fogo entre Israel e o
Hezbollah. O ouro recuava 1.5%, com o alivio da aversdo ao risco.

Inflagao tera voltado a subir na Zona Euro...

Esta semana, deverd ser conhecida uma subida da inflacdo na
Zona Euro em Novembro, de 2% para 2.3% YoY, ou de 2.7% para
2.8% YoY a nivel core. Esta evolugdo reflectira efeitos de base
desfavoraveis nos precos dos servigcos. Ainda na Zona Euro, sera
divulgado o indicador de sentimento econdémico da CE, esperando-se
uma relativa estabilizagéo. Ja hoje, o Ifo (sentimento econédmico na
Alemanha) revelou um recuo marginal. Merecem ainda atengdo, em
Franca, as negociagdes sobre o Orcamento 2025, com destaque
para a reunido entre o Governo e o Rassemblement National, de Le
Pen (de quem parece depender a aprovacdo do OE e a
sobrevivéncia do Governo do PM Barnier). Na 52 feira, tem lugar uma
votagdo na Assembleia Nacional sobre a reforma das pensdes, que
podera gerar reacgdes no mercado. Na China, os PMIs de Novembro
deverdo sugerir uma expansao marginal da actividade.

...e arevelar alguma persisténcia nos EUA.

Esta semana, merece atengao, nos EUA, a divulgagcao das minutas
da dltima reuniao de politica monetaria do Fed, de 7 Nov, na qual
o ritmo de descida dos juros de referéncia foi reduzido de 50 para 25
bps. O Chair Powell veio, entretanto, sugerir que o Fed ndo deve ter
pressa em cortar os juros. A robustez da economia americana
devera ser sinalizada, esta terga-feira, pela divulgagdo de uma
melhoria da confianga dos consumidores em Nov. Ainda nos EUA,
espera-se a confirmagdo de um crescimento do PIB de 2.8% QoQ
anualizado no 3Q. Na 52 feira, devera ser conhecida uma subida do
deflator do consumo pessoal nos EUA em Out, para 2.3% YoY,
ou 2.8% a nivel core. Estima-se uma pequena desaceleragdo das
despesas de consumo pessoal das familias americanas nesse més.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 297 1.0% 17.5%
S&P 500 5969 0.3% 25.1%
Nasdaq 19 004 0.2% 26.6%
Euro Stoxx 600 508 1.2% 6.2%
PSI 6 409 0.8% 0.2%
IBEX 35 11 657 0.4% 15.4%
DAX 19 323 0.9% 15.3%
CAC 40 7 255 0.6% -3.8%
FTSE 100 8 262 1.4% 6.8%
Nikkei 225 38780 1.3% 15.9%
Bovespa 129 126 1.7% -3.8%
Hang Seng 19 151 -0.4% 12.3%
Shanghai Composite 3264 -0.1% 9.7%
MSCI World (Euros) 369 1.3% 26.1%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 1.99% 4.37% 2.07%
5 anos 2.06% 4.29% 2.20%
10 anos 2.24% 4.40% 2.73%
30 anos 2.50% 4.59% 3.34%
Variagédo Didria

2 anos -12 p.b. 2 p.b. -11 p.b.
5 anos -9 p.b. -1 p.b. -7 p.b.
10 anos -8 p.b. -2 p.b. -7 p.b.
30 anos -4 p.b. -1 p.b. -4 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.168% 4.133% 4.227%
5 anos 2.179% 3.907% 4.005%
10 anos 2.270% 3.857% 3.981%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 3.075% 4.589% 4.705%
3m 3.022% 4.521% 4.666%
6m 2.770% 4.437% 4.567%
12m 2.489% 4.300% 4.392%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.042 -0.7% -5.8%
EUR / GBP 0.832 -0.1% -4.1%
EUR /CHF 0.931 0.2% 0.3%
GBP /USD 1.253 -0.6% -1.8%
usD / JPY 154.760 0.2% 9.9%
USD /CNY 7.248 0.2% 2.1%
EUR / AUD 1.603 -0.4% -1.0%
EUR /NOK 11.542 -0.6% 3.1%
EUR/SEK 11.503 -0.8% 3.6%
USD /BRL 5.802 -0.2% 19.6%
EUR /CNY 7.552 -0.5% -3.9%
EUR/USD

Suportes 1.0449 1.0400 1.0340
Resisténcias 1.0500 1.0610 1.0660

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).

www.novobanco.pt

Economia e Mercados - Diario



24 novobanco

ECONOMIA E MERCADOS - DIARIO

EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 203 -1.3% 20.4% Info Technology 4 547 -0.2% 33.9%
Chemicals 1208 0.9% -6.8% Health Care 1679 0.1% 5.5%
Healthcare 1138 2.6% 7.3% Financials 843 1.1% 34.5%
Retail 450 2.3% 11.6% Communications 324 -0.7% 31.7%
Telecoms 233 1.6% 18.6% Consumer Discretionary 1749 1.2% 23.3%
Oil & Gas 346 0.5% -2.9% Industry 1203 1.4% 24.7%
Utilities 395 1.8% 0.7% Consumer Staples 888 1.0% 16.4%
Info Technology 777 1.3% 2.2%  Energy 739 0.1% 15.4%
Insurance 410 0.5% 18.1% Utilities 412 -0.7% 27.9%
Industrial Goods&Services 883 1.0% 14.1% Real Estate 276 0.8% 9.8%
Autos 530 1.4% -15.6%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.03 -0.8% 9.3% VIX 15.2 -9.7% 22.4%
BCP 0.44 -0.5% 62.0%
1 H 1 0, ! 0, ,
gﬁ'ce'ra Amorim 3:2(2) 1:20;: 22:802 CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 3.48 1.0% -23.6% ITRA)_O(
o Main 58 p.b. 1 p.b. -2 p.b.
EDP Renovaveis 10.94 3.9% -40.9%
Galp Energia 15.90 1.3% 19.2% Crossover 308 p.b. 4pb. -2p-b.
Ibersol 7.32 0.3% 9.6% Seénior. 64p.b. 2pb. bpb.
Jeronimo Martins 17.80 0.1% -22.7% Subordinadas 113 p.b. 3pb. 3 pb.
Mota Engil 2.57 6.1% -35.0%
Navigator 3.51 -0.7% -1.1%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
NOS 3.52 1.0% 9.8%  WTI 71.24 1.6% 0.6%
REN 243 0.4% 4.3%  Brent 75.17 1.3% -2.4%
Semapa 14.00 -0.3% 45%  Gas Natural (EUA) 3.13 -6.3% -11.6%
Sonae SGPS 0.93 0.1% 2.5%  Gas Natural (Europa) 47.02 2.7% 45.3%
Ouro 2716.19 1.7% 31.7%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD Cobre 9 008.50 -0.9% 5.3%
EUA 33 p.b. 0 p.b. -14 p.b. Aluminio 2631.50 -0.5% 10.4%
Alemanha 12 p.b. 0p.b. -5 p.b. indice CRB Metals 1036.02 -0.2% 0.4%
Espanha 31p.b. 1p.b. -3 p.b. Milho 435.25 -0.2% -15.4%
Franga 34 p.b. 0 p.b. 10 p.b. Trigo 564.75 -0.8% -16.9%
Irlanda 16 p.b. 0 p.b. -8 p.b. Soja 983.50 0.6% -21.5%
Italia 59 p.b. 0 p.b. -17p.b.  Café 295.70 1.1% 55.6%
Portugal 28 p.b. 0p.b. -4 p.b. Cacau 8 635.00 1.7% 126.2%
Brasil 156 p.b. 0 p.b. 23p.b. indice CRB Food 524.170 0.1% 12.6%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 26 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homéloga (%) Set. 4.6 5.2
Nov. 26 Vendas de novas habita¢gdes — mensal (%) Out. -2.2 41
Nov. 26 Confianga dos consumidores (Conference Board) Nov. 111.8 108.7
Nov. 26 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria
Nov. 27 PIB — trimestral anualizada (%) 3T 22 2.8 3.0
EUA Nov. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Out. 0.5 -0.7
Nov. 27 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 23 217 213
Nov. 27 Rendimento das familias — mensal (%) Out. 0.3 0.3
Nov. 27 Despesa das familias — mensal (%) Out. 0.4 0.5
Nov. 27 Deflator das despesas consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Out. 0.2/23 02/21
Nov. 27 Deflator core despesas consumo pessoal — mensal / homdloga (%) Out. 0.3/2.8 03/27
Nov. 28 indice de sentimento econémico (pontos) Nov. 95.7 95.6
Zona Euro Nov. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. E -0.2/23 0.3/2.0
Nov. 29 IPC core — homéloga (%) Nov. E 2.8 2.7
Nov. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Nov. 86.0 85.7 86.5
Alemanha Nov. 28 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. E -0.2/23 04/2.0
Nov. 29 Vendas a retalho — mensal / homologa (%) Out. -0.5/3.3 1.3/0.9
Nov. 28 IPC — mensal / homologa (%) Nov. E 02/23 0.6/1.8
Espanha
Nov. 28 IPC core — homdloga (%) Nov. E 2.6 25
Nov. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Out. - -0.2/4.8
Portugal
Nov. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. E - 0.1/23
. Nov. 30 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 50.2 50.1
China Nov. 30 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Nov. 50.3 50.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 18 indice NAHB de confianga no mercado da habitagdo (pontos) Nov. 42 46 43
Nov. 19 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Out. -1.5 -3.1 -1.9(r-)
EUA Nov. 19 Licengas de construgdo — mensal (%) Out. 0.7 -0.6 -3.1(r-)
Nov. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Nov. 8.0 -5.5 10.3
Nov. 21 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 16 220 213 219 (r+)
Nov. 19 IPC — mensal / homologa (%) Out. F 0.3/2.0 0.3/2.0 -0.1/1.7
Nov. 19 IPC core — homéloga (%) Out. F 2.7 2.7 2.7
Nov. 21 Confianga dos consumidores (pontos) Nov. E -12.4 -13.7 -12.5
Zona Euro Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 46.0 452 46.0
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 51.6 49.2 51.6
Nov. 22 indice PMI Compésito (pontos) Nov. E 50.0 48.1 50.0
Portugal Nov. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Out. - -0.8/0.1 -0.9/1.0 (r+)
Nov. 20 IPC — mensal / homologa (%) Out. 05/2.2 06/23 0.0/1.7
Nov. 20 IPC core — homdloga (%) Out. 3.1 3.3 3.2
Reino Unido Nov. 22 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Out. -0.3/3.4 -0.7/2.4 0.1/3.2(r-)
Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 50.0 48.6 49.9
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 52.0 50.0 52.0

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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