ECONOMIA

Le Pen mantém pressao sobre Governo francés.
Inflagdo na Zona Euro com evolugao benigna em Novembro.

De acordo com a estimativa do Eurostat, os pre¢cos no consumidor
cairam 0.3% na Zona Euro em Novembro face ao més anterior,
uma descida mais expressiva que o esperado. A taxa de inflagao
homéloga subiu de 2% para 2.3%, em linha com o esperado,
tendo permanecido em 2.7% em termos core. Nos servigos, a
variagdo homodloga dos pregos recuou ligeiramente, para 3.9%,
mantendo-se assim em niveis elevados. Estes dados suportam a
nossa expectativa de uma nova descida de 25 bps dos juros de
referéncia do BCE na reunido de 12 de Dezembro. Os mercados
accionistas europeus apresentam perdas ligeiras esta manha, depois
de ontem terem encerrado com ganhos generalizados. Os mercados
norte-americanos reabrirdo esta 62 feira, depois de terem estado
ontem encerrados por ocasido do Thanksgiving. As yields da divida
norte-americana e europeia exibem descidas ligeiras, a que
corresponde uma valorizagao dos respectivos titulos.

Le Pen mantém exigéncias sobre OE 2025 em Franca.

Em Francga, a Presidente do Rassemblement National apelou ao
Primeiro-Ministro Barnier para aceitar até 22 feira as suas
exigéncias referentes ao OE 2025, que corresponderiam a um
esforco de EUR 60 mil milhdes, e que incluem, entre outras, um
adiamento da elevagdo dos impostos e um endurecimento das
politicas de imigracédo e seguranca. O Governo de Michel Barnier,
que aceitou ontem abandonar a subida de tributagao sobre a
electricidade, cedendo a uma das principais exigéncias do RN,
mantém-se assim, sob pressao. Caso o Executivo ceda as novas
exigéncias de Marine Le Pen nas matérias de seguranca, os partidos
de esquerda que se encontram na oposicdo ameagam apresentar
uma mogao de nao-confianga, que, se vier a ser apoiada pelo RN,
poderia conduzir a queda do Governo ja na 42 feira. O spread dos
juros da divida francesa a 10 anos face a Alemanha reduziu-se
ontem em 4 bps, mas volta hoje a aumentar 1 bp, para 83 bps.

lene avanga, com inflagdo em Téquio acima do esperado.

O iene situou-se, ja hoje, temporariamente abaixo da barreira de
USD/JPY 150, num movimento de apreciagao superior a 1% face
ao dolar, na sequéncia da divulgagdo de uma subida muito acima do
esperado dos pregos em Toquio (com a taxa de inflagdo homodloga a
subir de 1.8% para 2.6% em Novembro). Neste contexto, aumentou
a probabilidade que o mercado atribui a uma elevagéo dos juros de
referéncia pelo Banco do Japdo em Dezembro, que se situa agora
em 60%. Por seu turno, o real cai para um novo minimo (USD/BRL
6.02), reflectindo o desapontamento dos investidores com as
medidas do Governo do Brasil visando o corte da despesa publica. O
indice Bovespa da Bolsa de Sao Paulo encerrou a perder 2.4%.
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ACCOES Valor Var.Diaria Var.YTD
Dow Jones 44 722 - 18.7%
S&P 500 5999 - 25.8%
Nasdaq 19 060 - 27.0%
Euro Stoxx 600 507 0.5% 5.9%
PSI 6431 0.2% 0.5%
IBEX 35 11 611 0.3% 14.9%
DAX 19 426 0.9% 16.0%
CAC 40 7179 0.5% -4.8%
FTSE 100 8 281 0.1% 71%
Nikkei 225 38208 -0.4% 14.2%
Bovespa 124 610 -2.4% -7.1%
Hang Seng 19424 0.3% 13.9%
Shanghai Composite 3326 0.9% 11.8%
MSCI World (Euros) 367 0.3% 25.2%
DiVIDA PUBLICA Alemanha EUA  Portugal
2 anos 2.00% 4.23% 2.06%
5 anos 1.97% 4.14% 2.09%
10 anos 2.13% 4.26% 2.60%
30 anos 2.35% 4.44% 3.19%
Variagédo Didria

2 anos -4 p.b. - -4 p.b.
5 anos -4 p.b. - -6 p.b.
10 anos -3 p.b. - -6 p.b.
30 anos -2 p.b. - -5 p.b.
SWAPS Europa EUA R. Unido
2 anos 2.161% 4.022% 4.187%
5 anos 2.123% 3.788% 3.936%
10 anos 2.199% 3.750% 3.890%
MONETARIO Euribor SOFR USD Sonia GBP
m 2.977% 4.553% 4.703%
3m 2.912% 4.499% 4.660%
6m 2.694% 4.424% 4.556%
12m 2.448% 4.305% 4.382%
CAMBIOS SPOT Var.Diaria Var.YTD
EUR /USD 1.055 -0.2% -4.6%
EUR / GBP 0.832 -0.3% -4.1%
EUR /CHF 0.932 0.0% 0.4%
GBP /USD 1.269 0.1% -0.6%
usD / JPY 151.490 0.5% 7.6%
USD /CNY 7.245 0.0% 2.0%
EUR / AUD 1.623 -0.4% 0.3%
EUR /NOK 11.658 -0.3% 4.2%
EUR/SEK 11.529 0.0% 3.8%
USD /BRL 5.986 -0.6% 23.4%
EUR /CNY 7.645 -0.2% -2.7%
EUR/USD

Suportes 1.0423 1.0400 1.0354
Resisténcias 1.0588 1.0618 1.0764

Nota: Valores de fecho da sesséo anterior, excepto Nikkei 225, Hang Seng e Shanghai
Composite (fecho da sessé&o de hoje).
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EURO STOXX 600 Valor Var.Diaria Var.YTD S&P 500 Valor Var.Diaria Var.YTD
Banking 203 0.9% 20.0% Info Technology 4514 - 32.9%
Chemicals 1188 -0.1% -8.3% Health Care 1709 - 7.5%
Healthcare 1135 0.2% 7.0% Financials 852 - 36.0%
Retail 440 0.4% 9.3% Communications 329 - 33.7%
Telecoms 237 0.6% 20.4% Consumer Discretionary 1770 - 24.8%
Oil & Gas 339 0.5% -4.7%  Industry 1209 - 25.3%
Utilities 396 0.8% 0.9% Consumer Staples 897 - 17.7%
Info Technology 774 1.0% 1.7%  Energy 722 - 12.7%
Insurance 409 0.6% 17.9% Utilities 419 - 30.1%
Industrial Goods&Services 884 0.8% 14.2% Real Estate 283 - 12.6%
Autos 526 0.4% -16.3%
PSI Valor Var.Diaria Var.YTD VOLATILIDADE SPOT Var.Diaria Var.YTD
Altri 5.01 0.0% 8.8% VIX 13.9 -1.4% 11.6%
BCP 0.45 0.6% 62.8%
1 H 1 - 0, - 0, ,
g?’;‘cewa Amorim i:z; ;?; 23:‘7‘02 CREDITO SPOT Var.Diaria  Var.YTD
EDP 3.45 0.7% -24.2% ITRA)_(X
EDP Renovaveis 11.17 0.4% -39.7% Main S7 p-b. “Tpb. -2pb.
Galp Energia 15.58 -0.4% 16.8% Crossover 306 p.b. -2p-b. -3 pb.
Ibersol 7.46 0.3% 11.7% Sénior 64p.b. 1pb. -5 pb.
Jeronimo Martins 18.38 0.3% -20.2% Subordinadas 114 p.b. -2pb. -2pb.
Mota Engil 2.58 1.3% -34.8%
Navigator 3.46 -0.2% -25%  COMMODITIES SPOT  Var.Diaria  Var.YTD
NOS 3.49 -0.1% 91% WTi 68.72 01% 4%
REN 246 0.2% 56%  Brent 73.28 0.6% -4.9%
Semapa 13.90 0.4% 8.7%  Gas Natural (EUA) 3.20 -7.6% 15.7%
Sonae SGPS 0.94 0.1% 3.7%  Gas Natural (Europa) 46.68 -0.2% 44.3%
Ouro 2641.02 0.1% 28.0%
CDS 5Y SPOT Var.Diaria Var.YTD  Cobre 9 020.00 0.2% 5.4%
EUA 33 p.b. 0 p.b. -14 p.b. Aluminio 2 595.50 -0.7% 8.9%
Alemanha 13 p.b. 0p.b. -4 p.b. indice CRB Metals 1039.85 0.2% 0.7%
Espanha 32 p.b. 0p.b. -2 p.b. Milho 428.00 -1.2% -16.8%
Franga 38 p.b. -1 p.b. 14 p.b. Trigo 558.00 0.4% -17.9%
Irlanda 17 p.b. 0 p.b. -7 p.b. Soja 983.50 -0.2% -21.5%
ltalia 58 p.b. -2 p.b. -18 p.b. Café 308.85 1.3% 62.6%
Portugal 28 p.b. 0p.b. -3 p.b. Cacau 9 236.00 2.9% 142.0%
Brasil 160 p.b. 2p.b. 28 p.b.  indice CRB Food 519.810 0.2% 11.7%

Fonte: Bloomberg.
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Nota: Valores de fecho da sess&o anterior. Commodities — Brent e WTI USD/barril; Gas Natural (EUA) em USD/MMBtu; Gas Natural (Europa) em EUR/MWh; Ouro em USD/onga; Cobre e Aluminio em
USD/MT; Milho, Trigo e Soja em USD/alqueire; Café em USD/Ib; Cacau em USD/MT. Variagdes em %.
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Agenda da Semana - Principais eventos e indicadores

Regido Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 26 indice S&P/CS de pregos da habitagdo — homéloga (%) Set. 4.7 4.6 5.2
Nov. 26 Vendas de novas habita¢gdes — mensal (%) Out. -1.8 -17.3 7.0 (r+)
Nov. 26 Confianga dos consumidores (Conference Board) Nov. 111.8 111.7 109.6 (r+)
Nov. 26 Fed publica minutas da ultima reuni@o de politica monetaria
Nov. 27 PIB — trimestral anualizada (%) 3T 22 2.8 2.8 3.0
EUA Nov. 27 Encomendas de bens duradouros — mensal (%) Out. 0.5 0.2 -0.4 (r+)
Nov. 27 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 23 215 213 215 (r+)
Nov. 27 Rendimento das familias — mensal (%) Out. 0.3 0.6 0.3
Nov. 27 Despesa das familias — mensal (%) Out. 0.4 0.4 0.5
Nov. 27 Deflator despesas consumo pessoal — mensal / homologa (%) Out. 0.2/23 0.2/23 02/21
Nov. 27 Deflator core desp. cons. pessoal — mensal / homologa (%) Out. 0.3/2.8 0.3/28 03/27
Nov. 28 indice de sentimento econémico (pontos) Nov. 95.2 95.8 95.7 (r+)
Zona Euro Nov. 29 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. E -0.2/23 -0.3/23 0.3/2.0
Nov. 29 IPC core — homéloga (%) Nov. E 2.8 2.7 2.7
Nov. 25 indice IFO de clima empresarial (pontos) Nov. 86.0 85.7 86.5
Alemanha Nov. 28 IPC — mensal / homoéloga (%) Nov. E -0.2/23 -0.2/2.2 0.4/2.0
Nov. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Out. -0.5/3.3 1.3/0.9
Nov. 28 IPC — mensal / homéloga (%) Nov. E 0.2/23 0.2/2.4 0.6/1.8
Espanha
Nov. 28 IPC core — homéloga (%) Nov. E 2.6 2.4 2.5
Nov. 29 IPC — mensal / homoéloga (%) Nov. E - -0.2/2.5 01/23
Portugal
Nov. 29 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Out. - -0.2/4.8
. Nov. 30 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. 50.2 50.1
China Nov. 30 indice PMI Non-Manufacturing (pontos) Nov. 50.3 50.2

Indicadores e eventos econdmicos mais recentes

Regiao Data Periodo Estimado Actual Anterior
Nov. 18 indice NAHB de confianga no mercado da habitagdo (pontos) Nov. 42 46 43
Nov. 19 Inicio de novas construgdes — mensal (%) Out. -1.5 -3.1 -1.9(r-)
EUA Nov. 19 Licengas de construgdo — mensal (%) Out. 0.7 -0.6 -3.1(r-)
Nov. 21 indice Philadelphia Fed (pontos) Nov. 8.0 -5.5 10.3
Nov. 21 Novos pedidos de subsidio desemprego (milhares) Nov. 16 220 213 219 (r+)
Nov. 19 IPC — mensal / homologa (%) Out. F 0.3/2.0 0.3/2.0 -0.1/1.7
Nov. 19 IPC core — homéloga (%) Out. F 2.7 2.7 2.7
Nov. 21 Confianga dos consumidores (pontos) Nov. E -12.4 -13.7 -12.5
Zona Euro Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 46.0 452 46.0
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 51.6 49.2 51.6
Nov. 22 indice PMI Compésito (pontos) Nov. E 50.0 48.1 50.0
Portugal Nov. 20 IPP — mensal / homéloga (%) Out. - -0.8/0.1 -0.9/1.0 (r+)
Nov. 20 IPC — mensal / homologa (%) Out. 05/2.2 06/23 0.0/1.7
Nov. 20 IPC core — homdloga (%) Out. 3.1 3.3 3.2
Reino Unido Nov. 22 Vendas a retalho — mensal / homéloga (%) Out. -0.3/3.4 -0.7/2.4 0.1/3.2(r-)
Nov. 22 indice PMI Manufacturing (pontos) Nov. E 50.0 48.6 49.9
Nov. 22 indice PMI Servigos (pontos) Nov. E 52.0 50.0 52.0

Fontes: Bloomberg, INE, Banco de Portugal. * Previsdo Novo Banco Research.

O presente documento tem como Unico objetivo disponibilizar informagao obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de informacgéo especializados, fontes oficiais e outras
consideradas crediveis e fidedignas. As opinides e previsdes emitidas ndo vinculam o novobanco, ndo podendo o novobanco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer
circunstancia, por erros, omissdes ou inexatiddes da informagao constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informacéo, designadamente, de decisdes de
investimento ou contratagdo que tenham sido tomadas tendo por base os elementos contidos neste documento. Cabe ao investidor tomar as suas decisdes, a luz do seu perfil
objetivos de investimento, e tendo em conta a legislagéo e regulamentacgao aplicavel.
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